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1. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg

Na dzien 31 grudnia 2008 roku, Grupa Kapitalowa skladala si¢ z jednostki dominujgcej,
ELECTUS S.A., oraz jednostki zaleznej Zak System Sp. z 0.0., nad ktéra podmiot
dominujacy sprawuje kontrolg bezposrednio.

W roku 2008 nie bylto zmian w organizacji Grupy Kapitatowe) ELECTUS S.A.
Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w ciagu 2008 roku wyniosto 359 0s6b.

Nie nastgpily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnita
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje 1 wyjasnienia, ktére zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujacej o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich Zzobowigzafh warunkowych 1 o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujgca

Electus S.A. zsiedziba w Lubinic przy ul. Stowianskiej 17, zostala uwtworzona aktem
notarialnym z dnia 6 lutego 2003 roku, Repertorium A nr 7992003
i zarejestrowana w dnin 28 marca 2003 roku przez IX Wydzial Gospodarczy Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu pod numerem KRS 0000156248.

Electus S.A. kontynuuje dzialalnosé spotki Agencja Obrotu Wierzyteinosciami ,,Electus” s.c.,
kt6ra zostata zalozona w 2000 roku.

Rejestracja Iﬁédatkowa i statystyczna jest nastgpujaca:
NIP 692-22-31-277 REGON 390745870
Podstawowa dziatalnosciq Spotki jest:

—  obrdt wierzytelnosciami,

—  konsulting, postednictwo handlowe i ushigi finansowe w zakresie obrotu
wierzytelnogciami. :
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Kapitat podstawowy Spétki wynosi 960.916 zlotyeh i sktada si¢ z:

~ 8.400.000 akgji na okaziciela serii A o wattosci jednostkowej 0,10 ztotego,
- 1.050.000 akcji na okaziciela serii B o wartoéei jednostkowej 0,10 zlotego,
- 159.160 akcji na okaziciela serii C o wartosei jednostkowej 0,10 ziotego.

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku kapitat wlasny Spotki wynosit 84.635 tysigey zlotych.
Na dzief bilansowy w sklad Zarzadu Spoéiki wchodzili:

—  Pan Marek Andrzej FALENTA — Prezes Zarzadu,
—  Pani Wioleta BLOCHOWIAK — Wiceprezes Zarzadu,
—  Pan Robert Wiadystaw SZYDEOWSKI — Wiceprezes Zarzadu.

W poréwnaniu do 31 grudnia 2007 roku skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku sklad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:

—  Pan Bartlomiej WIAZOWSKI - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Pan Jarostaw DZIEWA - Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Waldemar FALENTA - Czlonek Rady Nadzorczej,
—  Pan Rafat ABRATANSKI - Cztonek Rady Nadzorczej,
_  Pan Grzegorz. LESZCZYNSKI - Czlonek Rady Nadzorczej.

W potéwnaniu do 31 grudnia 2007 roku sktad Rady Nadzorcezej nie ulegt zmianie.

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacjg

Kapitat . ,
Jednostka zalezna zaktadowy Udz;{al Gf‘llpy I{dzgﬁ Ggupyfr
(W tys. zb) W kapitale w liczbie gloséw
Zak System Sp. z 0.0. 1 600 100% 100%

Jednostka zalezna Zak System Sp. z 0.0. zostata skonsolidowana metoda pelng poczawszy od
dnia objecia kontroli.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2003 roku
podlegato badaniu przez spétke Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0, ki6ra wydala opini¢ z
uwagg dotyczacy stosowania metody wyceny wierzytelnogci windykacyjnych wedtug kosztu
zamortyzowanego w sposéb uproszezony.
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Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Zak System Sp. z 0.0, sporzadzone na dzien 31
gradnia 2008 roku nie podlegato obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta.

2. Dane identyfikujgce sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:
- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzqdzdny na dzien 31 grudnia 2008 rokw, ktdry po stronie
aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 229 844 tys. zlotych,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 18 742 tys. zlotych (w tym zysk
netto nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w kwocie 18 742 tys, zlotych),

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace wzrost kapitalu wilasnego o kwote

18 943 tys. ztotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkow pieni¢znych o
kwote 228 tys. ziotych,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoniczony w dniu 31 grudnia 2007
roku, zatwierdzone uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
27 maja 2008 roku, zostalo ziozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 13 czerwea
2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony w dniu 31 pgrudnia 2007 roku zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 17 pazdziernika 2008 roku.

Jednostka dominujaca oraz jednostka zalezna objgta konsolidacjq sporzadzily sprawozdania
finansowe pa dzien 31 grudnia 2008 roku, bgdacy dniem koficzacym badany rok obrotowy.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorczg ELECTUS S.A.
w dniu 16 lutego 2009 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELECTUS S.A. za rok
obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia 2008 roku.

Badanic zostato przeprowadzone przez Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0., ul. Foksal 16,
00-372 Warszawa, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186,
na podstawie umowy z dnia 17 lutego 2009 roku.

Mazars & Guérard Audyt -Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania

skonsolidowanego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniejszym
niezalezno$é od badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 66 ust 2 ustawy o

rachunkowosci.
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3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek powigzanych

Wszystkie spotki zalezne, w kiorych podmiot dominujacy posiada bezposrednio fub
poérednio poprzez swoje podmioty zalezne, ponad 50% praw glosu, sa obejmowane
konsolidacja metoda pelna.

Sprawozdanie  skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie =z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pé7niejsaymi zmianami.

3.1 Metoda wigczania sprawozdan jednostkowych

Skonsolidowany bilans obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz
jednostki podporzadkowane]j wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy.

Wysoko§é skonsolidowanych aktywéw i pasywow wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilanséw jednostkowych oraz zapisow konsolidacyinych dotyczacych gléwnie
wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, niezrealizowanych zyskow i strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylaczen dotyczacych udziatéw posiadanych przez
jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych wraz z tg czeseia kapitalu wilasnego kazdej z
jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej.

Skonsolidowany rachunck zyskéw i strat utworzony zostat poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow i strat sporzadzonych za pelny rok obrotowy po
wylaczeniu przychodéw i kosztow dotyczacych operacji dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja.

Mazars & Guérard Audyt Sp. 2 0.0. /
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II. CZESC ANALITYCZNA

i. Glowne wielkoéci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitalowa

w tys. ziotych

Rachunek zyskéw i strat 31.12.2008 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy 38.154 45.589
Koszty dziatalnosel operacyinej 23.549 22412
Wynik na sprzedazy 34.606 23177 -
Wynik na dzialzlnofci operacyinef 35.038 29242
Wynik na dziskalnosci gospodarczej 23.637 25.760
Zysk/strata brutto 23.637 25.760
Zysk/ strata netto 18.742 19.813
Bilans 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwale, w tym: 6.116 5.944
Wartosé firmy 3.099 3.099
Aktywa obrotowe, W tym: 223.728 179.168
Naleznofei krdtkoterminowe 28512 22,720
Inwestycje krothoterminowe 195,076 156,345
Kapitat wiasny 82.233 63.290
Zobowiazania dlugoterminowe 3.397 14.388
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 135,155 106.718
Zobowigzania z tyt. emisji dhuznych papierdw wartosciowych 57.093 61.567
48.114 25.459

Inne zobowigqzania finansowe

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. /
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2. Wskazniki efektywnosci dziatania

2008 2007
Wynik netto
Rentowno$é aktywow ogodlem = * 100% 8.2% 10,7 %
Aktywa ogolem
Wynik operacyjny
Rentownosé aktywdw operacyjna = *100% 15,2% 15,8 %
Aktywa ogélem
Wynik netto
Rentowno$¢ kapitatu = *100% 22.8% 3,3%
Kapitat wiasny ogélem
. 3. Wskaznik plynnosci
2008 2007
Aktywa biezace
Wskaznik biezacej plynnoéci = 1,7 L7
Zobowiazania krétkoterminowe
4, Wskaznik wyptacainosci
2008 2007
Fundusze wiasne
Wskaznik wyptacalnosci = * 100% 35,8% 34,2%
‘ Aktywa ogélem

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0, f
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Zaplanowaliémy i zastosowali$my odpowiedni poziom istotnosci w przeprowadzonych przez
nas procedurach badania w. celu uzyskania racjonalne; pewnosci, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

W naszej ocenie, wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2008 roku oraz analiza przedstawionych powyze) wskaznikéw, przy uwzglednienin
wszystkich informacji dostgpnych nam na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu 1 opinii, nie
wskazuja na to, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnoéei Grupy Kapitalowej w ciagu
12 miesiecy od dnia, na ktéry zostalo sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0 0\1/
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IIL. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz ocema prawidlowosci i
kompletnoéci dokumentacji konsolidacyjnej

1.1 Podstawy prawne wykorzystane w badanin
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

e Ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku Nr 76, poz.
694 z pozniejszymi zmianami),

¢ Ustawe z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o biegiych rewidentach i ich samorzadzie
(Dz.U, 22001 roku, nr 31, poz. 359 z pdiniejszymi zmianami),

» Normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane przez
Krajowa Rade Biegtych Rewident6w,

e Kodeks Spotek Handlowych,
¢ Postanowienia Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we wszystkich istotnych  aspektach wymogom Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna jest przechowywana w
siedzibie jednostki dominujace] w Lubinie.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis; i przyczyng powstania kazdej korekty,
wyliczenie kwot oraz sposob ujecia w bilansie i rachunku zyskéow i strat oraz pozwala na
powiazanie danych sprawozdania skonsolidowanego ze stanowigcymi punkt wyjscia

sprawozdaniami jednostkowyrmi.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. N
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2. Informacja o istotnych pozycjach sprawozdania skonsolidowanego

DPane liczbowe zostaly przedstawione w zalgcznikach stanowiacych integralng czgéé
ninigjszego raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1.  Aktywa trwale
Pozycja ta obejmuje przede wszystkim wartos¢ firmy Spotki Zak System Sp. z 0.0.

2.1.2. Naleznoéci krétkoterminowe

Na saldo w wysoko$ci 28.512 tys. zlotych na dzien 31 grudnia 2008 roku skladajg si¢
gtownie:

- né}e?_;noéé za sprzedaz gruntéw w kwocie 10.692 tys. ziotych,

- naleznodci od jednostek stuzby zdrowia w wysokosel 10.176 tys. zhotych z tytulu
naleznych odsetek i prowizji,

- naleznoéci z tytulu $wiadczonych ustug gléwnie dla jednostek stuzby zdrowia w
wysokosci 3.737 tys. zlotych.

2.1.3.  Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycie krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2008 roku stanowily przede wszystkim
udzielone pozyczki wycenione w skorygowanej cenic nabycia w wysokoéel 35.882 tys.
rlotych, wietzytelnodci windykacyjne od jednostek niepowigzanych w  wysokosci
120.082 tys. ziotych oraz naleznosé z tytulu zakupionej pozyczki przez podmiot powigzany w
wysokodci 36.792 tys. zlotych.

Grupa wycenia wierzytelnosci windykacyjne stosujac metode wyceny wedlug kosztu
zamortyzowanego w sposob uproszczony.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0. m/
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2.2. Pasywa

2.2.1. Kapitaly wiasne
Kapitaly wlasne na 31 grudnia 2008 roku wyniosty 82 233 tys. ztotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki ELECTUS S.A. w dniu 1 kwietnia
2008 roku postanowito przeznaczy¢ w catodei zysk netto za rok zakoficzony 31 grudnia 2007
roku w wysokosci 21,126 tys. zlotych na kapitat zapasowy. Zwyczajne Walne Zgromadzenic
Akcjonariuszy Spotki ELECTUS S.A. w dniu 27 maja 2008 roku postanowilo pokry¢ stratg
wynikajaca, ze zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, ktéra miata miejsce w 2007 roku w

wysokoscei 3.044 tys. zlotych z kapitatu zapasowego.

Strata Spotki Zak System Sp. 2z 0.0. za 2007 rok zgodnic z uchwalg Zgromadzenia
Wsp6lnikéw z dnia 1 kwietnia 2008 roku zostanie pokryta zyskami przysztych okresow.

Kapital podstawowy Spétki dominujacej wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest zgodny ze statutern Spotki i aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru
Sadowego. '

2.2.2. Zobowigzania dlugoterminowe

Na saldo skladaja si¢ gléwnie zobowigzania z tytutu dlugoterminowej czedei kredytu
bankowego w kwocie 8.288 tys. zlotych.

2.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe

Na saldo sktadaja sie gléwnie zobowiazania z tytutu emisji obligacji w kwocie 57.093 tys.
zZhotych oraz z tytuhu zakupu wierzytelnosci windykacyjnych w kwocie 48.114 tys. zlotych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. 2 0.0. ,yh/
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2.3. Rachunek zyskow i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowiacym integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wilaczone zostaly poszezegélne pozycje rachunkéw
zyskow i strat jednostek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na dzieti bilansowy za
okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy zostaty we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmujg gléwnie przychody z dyskonta, prowizji i sprzedazy
wierzytelnosci w wysokosci 58.154 tys. ztotych.

Koszty dzialalnodci podstawowej w wysokosci 23.549 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich  istotnych aspektach rzeczywisty przebieg  przeprowadzonych —operacji
gospodarczych.

Koszty finansowe w kwocie 11.685 tys. zZlotych stanowia gtéwnie kupony obligacyjne i
odsetki od pozyczek na finansowanie biezace]j dziatalnosci,

Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. /
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3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony na
drien 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostata we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwicrdzone

przez Unig Europejska.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigZnych oraz zestawienie
zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowiazana do sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeplywow
pienieznych oraz skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wiasnym.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych oraz skonsolidowane Zestawienie zmian
w kapitale whasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w
powiazaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw 1 strat
oraz dokumentacja konsolidacyjna. '

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku
obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany okres sg zgodne z danymi
przedstawionymi w sprawozdaniu skonsolidowanym sporzadzonym na 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okre$lonym w art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papicréw wartosciowych.

Mazars & Guérard Audyt Sp. £ 0.0 N
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron. Integralng jego czgsé stanowi
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Foksal 16

Monika KACZOREK Monika KACZOREK

Wiceprezes Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 9686 Nr 9686

Warszawa, dnia 10 kwietnia 2009 roku
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