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A. SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

SKROCONY BILANS

AKTYWA NOTA 30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010
A AKTYWA TRWALE 97 088 96 901 91 132
1 Wartosci niematerialne 231 205 188
1. Inne warto$ci niematerialne 231 205 188
In. Srodki trwate 1029 1210 1322
a) urzadzenia techniczne i maszyny 312 346 370
b) $rodki transportu 611 699 733
c) inne $rodki trwate 37 44 76
2 Srodki trwate w budowie 69 121 142
. Naleznosci dlugoterminowe - - -
\'A Inwestycje diugoterminowe 94 497 94 701 89 337
1 Nieruchomosci 17614 26 378 20 498
2. Diugoterminowe aktywa finansowe 76 883 68 323 68 839
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 76 883 68 323 68 839
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
V dochodowego 30 1331 785 286
B AKTYWA OBROTOWE 220 170 179 245 137 925
1. Zapasy - - 3
. Naleznosci krotkoterminowe 19 66 488 47 421 32979
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 5095 7 1
a) z tyt. dostaw i ustug 7 1
b) inne 5095 - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 61393 47 415 32978
a) z tyt. dostaw i ustug 47 342 19729 15876
z tyt.podatkéw, dotaciji cet ub.spotecznych i
b) zdrowotnych oraz innych $wiadczen 674 2796 1931
c) inne 13377 24 889 15163
d) dochodzone na drodze sadowej - - 8
L. Inwestycje krotkoterminowe 17 153 682 131 823 104 942
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 153 682 131 823 104 942
a) w jednostkach powigzanych 9225 4500 5205
- inne papiery wartosciowe 9225 4499 3590
- udzielone pozyczki 1247
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 1 368
b) w pozostatych jednostkach 142 566 116 768 82 020
- inne papiery warto$ciowe - - 6 744
- udzielone pozyczki 10879 4535 99
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 131 687 112 232 75178
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1891 10 556 17 717
Suma Aktywow 317 258 276 145 229 057
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PASYWA NOTA 30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010
A. Kapitat (fundusz) wiasny 20 116 463 133 802 115 649
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 961 961 961
. Udziaty nie dajace kontroli - 10 692 -
L. Kapitat (fundusz) zapasowy 112 266 104 845 104 845
Iv. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 3 - -
V. Zysk (strata) netto 3239 17 416 9 843
VI. Zysk (strata) netto z tytutu udziatéw nie dajacych kontroli - 111 -
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 200 795 142 343 113 408
1. Rezerwy na zobowiazania 22 4541 4087 1604
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 30 4429 3779 1416
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 112 307 -
3. Pozostate rezerwy - - 188
. Zobowiazania diugoterminowe 23 94 076 35 388 16 305
1. Wobec jednostek powigzanych 5000 - 54
a) z tyt. emisji diuznych papieréw wartosciowych 5000
2. Wobec pozostatych jednostek 89 076 35 388 16 250
a) kredyty i pozyczki 5713 3065 -
b) z tyt. emisji diuznych papieréw warto$ciowych 82 904 31868 16 046
c) inne zobowigzania finansowe 141 106 -
d) inne 318 348 204
. Zobowigzania krotkoterminowe 23 102 176 102 869 95 500
1. Wobec jednostek powigzanych 28 89 27
a) z tyt. dostaw i ustug 28 35 27
b) inne - 53 -
2. Wobec pozostatych jednostek 102 149 102 780 95 473
a) kredyty i pozyczki 7 897 2438 5360
b) z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 74 079 78 102 53 494
c) inne zobowigzania finansowe 19019 21022 18 678
d) z tyt. dostaw i ustug 360 545 160
e) z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 338 310 6 543
f) z tyt. wynagrodzen 220 191 210
9) inne 236 173 11 029

Suma Pasywow 317 258 276 145 229 057

Sporzadzit:
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01.01.2011 -  01.01.2010 - 01.01.2010 -

SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NOTA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,
A. w tym: 19 003 38 431 22927
Al Przychody ze sprzedazy 26 19 003 38 431 22 927
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 205 14 386 7 249
B.l. Amortyzacja 234 560 279
B.1I. Zuzycie materiatéw i energii 209 443 172
B.1II. Ustugi obce 2143 5000 2023
B.IV. Podatki i optaty 566 298 635
B.V. Koszty $wiadczen pracowniczych 2930 5163 2443
B.VI. Pozostate koszty rodzajowe 1123 2 921 1698
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 11 798 24 046 15 678
D. Pozostate przychody operacyjne 480 7 443 458
E. Pozostate koszty operacyjne 134 936 96
F. Zysk (strata) z dzitalnosci operacyjnej (C+D-E) 12144 30 553 16 040
G. Przychody finansowe 28 2755 3438 2060
H. Koszty finansowe 29 10 742 12180 5959
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 4156 21 811 12140
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.Il) - - -
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) 4156 21811 12140
L. Podatek dochodowy 30 917 4 390 2230

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
M. (zwieksz. straty) - - -
N. Zysk (strata) netto (K-L-M), w tym: 3239 17 421 9910
Sporzadzit:

Data sporzadzenia: 31 sierpnia 2011 roku



Grupa Kapitatowa ELECTUS S.A

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy 2011 roku

(w tysiqcach zt)

SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zysk/strata netto za okres 3 239 17 421 9 910

Inne catkowite dochody - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - - -
Zyski (straty) aktuarialne z tyt. programéw

okreslonych swiadczen emerytalnych - - -
Podatek docbodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - - -
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod za okres 3239 17 421 9910

Wybrane dane finansowe w walucie Euro

w tys. Euro 30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010

AKTYWA TRWALE 24 354 24 468 21982

Naleznosci dlugoterminowe - - _

Inwestycje dtugoterminowe 23704 23913 21549
AKTYWA OBROTOWE 55 228 45 260 33 269
Naleznosci krétkoterminowe 16 678 11 974 7 955
Inwestycje krétkoterminowe 38 550 33 286 25313
Suma Aktywéw 79 581 69 728 55 250
Kapitat (fundusz) wtasny 29214 33786 27 895
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 50 367 35942 27 355
Zobowigzania dtugoterminowe 23 598 8 936 3933
Zobowigzania krétkoterminowe 25 630 25975 23 035
Suma Pasywow 79 581 69 728 55 250
Przychody ze sprzedazy netto 4790 9 597 5725
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1816 3620 1827
Zysk (strata) ze sprzedazy 2974 5977 3898
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 3 061 7 601 3989
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 1047 5418 3015
Zysk (strata) netto 816 4 321 2 458

Dla pozycji Rachunku Zyskéw i Strat zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca:

6 m-cy 2011 roku — 3,9673 Euro

2010 rok — 4,0044 Euro

6 m-cy 2010 roku — 4,0042 Euro

Dla pozyciji bilansowych zastosowano kurs na dzien:
30.06.2011 rok — 3,9866 Euro
31.12.2010 rok — 3,9603 Euro
30.06.2010 rok — 4,1458 Euro
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SKROCONY RACHUNEK Z PRZEPLYWOW SRODKOW za okres za okres za okres
PIENIEZNYCH Nota 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
A. operacyjnej
l. Zysk (strata ) brutto 4156 21 694 9 843
I Korekty razem: - 45758 - 37 811 18 166
1 Amortyzacja (+) 234 560 279
2 Podatek zaptacony - 795 - 7613
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)(+/-) 4780 - 720 511
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (+/-) - 4 407
5 Zmiana stanu rezerw (+/-) 225 95
6 Zmiana stanu zapasow (+/-) 0 3
7 Zmiana stanu naleznosci (+/-) - 50247 - 5068 27 306
Zmiana stany zob. krétkoterm., z wyjatkiem pozyczek i
8 kredytow (+/-) - 2235 - 19191 - 13726
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (+/-) - 3 80
10 Inne korekty (+/-) 32 2283 - 5958 - 610
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej ( +
Il ) - 41602 - 16 117 28 009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
B. inwestycyjnej -
| Whptywy wartosci niematerialnych 647 4941 1357
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
1 aktywow trwatych 39 118
2 Zbycie inwestycji -
3 Inne wptywy z aktywow finansowych 32 608 4823 1357
4 Inne wptywy inwestycyjne -
Il Wydatki - 11153 - 6519 - 705
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
1 aktywow trwatych - 83 - 706 - 426
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne -
3 Nabycie aktywow finansowych 32 - 11070 - 5813 - 278
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej ( 1
1] +1) - 10506 - 1578 653
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowe;j -
| Wptywy 60 420 126 200 46 671
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
1 instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu -
2 Kredyty i pozyczki 8108 10 520 7 500
3 Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych 51960 105 782 32818
4 Inne wplywy finansowe 32 352 9898 6 353
Il Wydatki - 16978 - 103182 - 62 851
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych -
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 10 000
Inne niz wydatki na rzecz witascicieli, z tytutu podziatu
3 zysku -
4 Spfaty kredytéw i pozyczek - - 23437 - 20 509
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - 70706 - 38 849
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 153 - 166
7 Odsetki - 6825 - 8169 - 511
8 Inne wydatki finansowe 32 - - 704 - 2 981
]] Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej (I-11) 43 443 23018 - 16 179
D Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-Blll+/-CllI) - 8 665 5323 12 483
E Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych - 8 665 5323 12 483
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 32 10 556 5233 5234
G Srodki pieniezne na koniec okresu 32 1891 10 556 17 717
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 448 488
Sporzadzit:

Data sporzadzenia: 31 sierpnia 2011 roku



Grupa Kapitatowa ELECTUS S.A

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy 2011 roku
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< za okres za okres za okres
SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 133 802 101 838 101 837

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 133 802 101 838

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 961 961 961

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) -

1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 961 961 961

2. Nalezne wptaty na kapitatl zakladowy na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

3.1. Akcje wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 104 845 83 674 83 674
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 7 421 21171

a) zwiekszenia (z tytutu) 7 421 21171 21171

- podziatu zysku 7 421 21171 21171

b) zmniejszenia (z tytutu) -
- pokrycia straty

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 112 266 104 845 104 845

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu 17 416 17 203 17 203
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia 17 419 17 203 17 203
- wyptata dywidendy 10 000
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 7 421 21171 21171
-sprzedaz jednostki zaleznej - 2 - 3968 - 3 968
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 3
8. Wynik netto 3239 17 416 9843
a) zysk netto 17 416 9843

b) strata netto -
c) odpisy z zysku netto R

9. Udzialy nie dajace kontroli na poczatek okresu 10 692
a) zwiekszenia
b) zmniejszenia 10 692

Udzialy nie dajace kontoli na koniec okresu

10. Wynik od udziatow nie dajacych kontroli z lat ubiegtych na

poczatek okresu - 111

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia - 111

Wynik od udzialow nie dajacych kontroli na koniec okresu
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 116 463 133 802 115 649
Sporzadzit:
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Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego:

30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010
AKTYWA TRWALE 97 093 88 304 82535
Naleznosci diugoterminowe - - -
Inwestycje dtugoterminowe 94 502 86 104 80 740
AKTYWA OBROTOWE 220 171 177 266 135 897
Naleznosci krétkoterminowe 66 491 45 495 31 051
Inwestycje krétkoterminowe 153 680 131 771 104 843
Suma Aktywow 317 264 265 570 218 432
Kapitat (fundusz) witasny 116 469 123 227 115716
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 200 795 142 343 102716
Zobowigzania ditugoterminowe 94 076 35388 16 305
Zobowigzania krétkoterminowe 102 176 102 868 84 807
Suma Pasywow 317 264 265 570 218 432
Przychody ze sprzedazy netto 19 003 38 431 22 927
Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 203 14 386 7 249
Zysk (strata) ze sprzedazy 11 800 24 046 15678
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 12 146 30 553 16 040
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 4159 21 811 12140
Zysk (strata) netto 3242 17 421 9910

Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego w walucie Euro

w tys. Euro 30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010
AKTYWA TRWALE 24 355 22 297 19 908
Naleznosci diugoterminowe - - -
Inwestycje dtugoterminowe 23705 21742 19475
AKTYWA OBROTOWE 55228 44 761 32779
Naleznosci krétkoterminowe 16 679 11 488 7 490
Inwestycje krétkoterminowe 38 549 33273 25 289
Aktywa przeznaczowne do sprzedazy - - -
Suma Aktywow 79 582 67 058 52 688
Kapitat (fundusz) wtasny 29 215 31116 27 912
Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 50 367 35942 24776
Zobowigzania dtugoterminowe 23 598 8 936 3933
Zobowigzania krétkoterminowe 25630 25975 20 456
Zobowigzania przeznaczowne do sprzedazy - - -
Suma Pasywoéw 79 582 67 058 52 688
Przychody ze sprzedazy netto 4790 9 597 5726
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1816 3593 1810
Zysk (strata) ze sprzedazy 2974 6 005 3915
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 3062 7 630 4 006
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 1048 5447 3032
Zysk (strata) netto 817 4 350 2 475

Data sporzadzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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Dla pozycji Rachunku Zyskéw i Strat zastosowano srednig kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca:

6 m-cy 2011 roku — 3,9673 Euro

2010 rok — 4,0044 Euro

6 m-cy 2010 roku — 4,0042 Euro

Dla pozyciji bilansowych zastosowano kurs na dzien:
30.06.2011 rok — 3,9866 Euro
31.12.2010 rok — 3,9603 Euro
30.06.2010 rok — 4,1458 Euro

Data sporzadzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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B. DANE OBJASNIAJACE

INFORMACJE OGOLNE

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku i na dzieh 31
grudzien 2010 roku.

ELECTUS SA (“Spotka dominujgca”) - Spétka dominujaca, zostata utworzona Aktem
Notarialnym nr 799/2003 z dnia 06.02.2003 roku. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000156248. Spéice nadano numer statystyczny REGON 390745870
Siedziba Spétki miesci sie w 59-300 Lubin, ul. Stowianska 17. Jednostka posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Lubinie nr NIP- 692-22-31-277.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej jest
nieoznaczony.

Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatania Spoétki dominujacej jest:
posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w ramach posrednictwa — obrét

wierzytelnosciami i w tym zakresie: konsulting, posrednictwo handlowe i ustugi finansowe.

2. IDENTYFIKACJA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2011 roku. Wraz z niniejszym
$rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym publikowane jest
$rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011 roku, zatwierdzone

do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2011 roku.

3. SKLAD ZARZADU SPOLKI

Od poczatku roku 2011 nastgpity nastepujace zmiany w skitadzie Zarzadu spétki dominujacej
Electus S.A.:

Z dniem 29 kwietnia br. Jacek Rynski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki.

W dniu 22 czerwca 2011r. na podstawie Uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki Electus S.A.,

Rada Nadzorcza delegowata ze swego skiadu Pana tukasza Jagiette na okres do dnia 28

Data sporzadzenia: 31 sierpnia 2011 roku 13
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wrzesnia 2011 r. do czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu. Uchwata weszta w

zycie 28 czerwca 2011r.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki dominujacej funkcjonowaty w

nastepujacych sktadach osobowych:

Zarzad:

tukasz Jagietto - Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Prezes Zarzadu

Wioleta Btochowiak - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Grzegorz Leszczynski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Waldemar Falenta - Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Abratanski - Cztonek Rady Nadzorczej

tukasz Jagietto - Czionek Rady Nadzorczej (delegowany do czasowego

wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu)

Tadeusz Duszynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Kornatowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Piekarski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdania finansowe stanowiace podstawe do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Electus S.A. zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli po 30 czerwca 2011 roku.

Grupa Kapitatowa posiada zabezpieczone finansowanie na rok obrotowy 2011 oraz jest w
trakcie uzgadniania finansowania planéw rozwojowych. Grupa Kapitalowa posiada
finansowanie zgodnie z informacjg zawarta w czesci B w pkt. 23 srédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zdaniem Zarzadu Spoétki dominujacej na dzieh podpisania $rdédrocznego skrdéconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepuja okolicznosci wskazujace na

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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mozliwos¢é wystepowania zaklécen w finansowaniu biezacej dziatalnosci spotek Grupy

Kapitatowej oraz jej planéw rozwojowych.

5. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku nie nastgpito

potaczenie spétek handlowych.

6. JEDNOSTKI OBJETE SRODROCZNYM SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe

Electus Project B sp. z 0.0.)

Spétka Electus Leasing jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000351469. Spotce nadano numer statystyczny REGON 021212786. Siedziba Spotki miesci sie
w Lubinie (59-300), przy ul. Stowianskiej 17. Jednostka posiada nadany przez Urzad Skarbowy w
Lubinie nr NIP- 692-24-78-925. Czas trwania Spdétki jest nieoznaczony. Wedtug statutu Spoiki
podstawowym przedmiotem dziatania Spétki jest wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i

furgonetek.

Electus S.A. posiada 100% udziatéw w spoétce Electus Leasing.

Do dnia 10 czerwca 2011 r. roku Spétka dominujaca Electus SA posiadata 100% udziatéw w
spofce zaleznej Electus Project A. W dniu 10 czerwca br cato$¢ udziatéw spétki zostata
sprzedana. W zwigzku z roziozeniem na raty ceny sprzedazy spétki, naleznos¢ z tego tytutu

zostata zabezpieczona zastawem rejestrowym na jej udziatach.

Wynik Electus Project A sp. z 0.0. nie zostat skonsolidowany ze wzgledu na nieistotnosc¢ (strata
59 tys zi).

7. JEDNOSTKI INNE NIZ JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE, W KTORYCH
JEDNOSTKI POWIAZANE POSIADAJA MNIEJ NIZ 20% UDZIALOW (AKCJI)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka dominujgca posiadata 12 %
udziatéw w spétce ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0., 17 % udziatéw w spoétce Medi Staff Sp. z

0.0. oraz 2% akcji Work Service S.A.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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10.

10.1.

JEDNOSTKI WYLACZONE ZE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej zostaty objete $rodrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Spo6tka ZNTK Nieruchomosci Sp. z
0.0. nie podlega konsolidacji, gdyz Grupa Kapitatowa Electus S.A. posiada 12% udziatdw w
Spétce ZNTK Nieruchomosci Sp. z 0.0. i nie posiada kontroli nad jednostka. Spétka Electus
Project A réwniez nie byta konsolidowana gdyz wptyw jej danych finansowych za 5 miesiecy
2011 nie miat istotnego wptywu na wynik skonsolidowany Grupy Kapitatowej. Strata w tej

spotce na dzien sprzedazy wyniosta 59 tys zi.

ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono srodroczne skrécone skonsolidowane

sprawozdanie finansowe miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

Dnia 10 czerwca 2011 roku Zarzad Spotki dominujacej Electus SA dokonat sprzedazy 100%

posiadanych udziatéw w spotce zaleznej Electus Project A Sp. z 0.0.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

W stosunku do dnia 31 grudnia 2010r. przyjete zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie.

Sporzadzajac srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa stosuje takie
same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w przypadku rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, po uwzglednieniu zmian zasad
rachunkowosci, ktére zostaty wprowadzone po zakonczeniu ostatniego roku obrotowego,
ktére majg by¢ wziete pod uwage przy sporzadzaniu nastepnego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym sg
przestrzegane te same zasady rachunkowosci , metody obliczeniowe co w skonsolidowanym

rocznym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym na 31.12.2010.
Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spoétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, srddroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostato zgodnie z obowigzujacymi przez Grupe Kapitatowg zasadami rachunkowosci,

odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejska oraz

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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odzwierciedla w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy
Kapitatowej. Natomiast wynik finansowy oraz sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiagnie¢ i sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.
Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2010 roku. Srédroczny skonsolidowany wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni

mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) a
szczegblnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretaciji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”)

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupe Kapitatowa dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy

standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

10.2. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujaca do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spétki zaleznej na
dzien wiaczenia jej do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sg wedtug wartosci godziwej. Réznica miedzy wartoscig godziwa tych
aktywdw i zobowigzan oraz ceng przejecia powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej
wartosci firmy, ktére sa wykazywane w odrebnej pozycji $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego bilansu. Przy sporzadzaniu skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie uwzgledniono wyniku Electus Project A Sp. z 0.0. za okres do
ustania kontroli czyli do dnia 10 czerwca 2011r., ze wzgledu na fakt, iz dane finansowe za ten
okres byty nieistotne.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzone sg za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu
jednakowych zasad rachunkowo$ci.

W toku konsolidacji wyeliminowane zostaty wszystkie istotne transakcje miedzy jednostkami

objetymi konsolidacja.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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10.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W pierwszym potroczu 2011 roku nie nastgpity zmiany stosowanych przez Spétke zasad

rachunkowosci.
10.4. Nowe standardy i interpretacje

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji

obowigzujacych na dzien 1 stycznia 2011 roku.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére
zostaly opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

jednakze nie obowigzujgce w roku 2010.

- Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz. Pierwszy.

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po
raz pierwszy, zwane dalej ,zmianami do MSSF 1”. Zgodnie ze zmianami do MSSF 1 jednostki
prowadzace dziatalno$¢ w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechodzace na MSSF
moga stosowac¢ w odniesieniu do zasobow ropy naftowej i gazu ziemnego wartosci bilansowe
wyznaczone zgodnie z wczeshiej stosowanymi zasadami rachunkowos$ci. Zmiany nie dotyczag

Grupy.

- Zmiany do MSSF 2 Pfatnos$ci w formie akcji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) 2 Ptatnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzujg ujmowanie transakcji
ptatnosci w formie akcji, w ramach ktérych ptatno$¢ na rzecz dostawcy doébr lub ustug
dokonywana jest w $rodkach pienieznych, a zobowigzanie zacigga inna jednostka nalezaca
do grupy kapitatowej (transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych w
grupie kapitatowej). Zmiany nie mialy istotnego wptywu na sytuacje finansowg i wyniki

dziatalnosci Grupy.

- Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji
W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standard Rachunkowosci (RMSR)

opublikowata dokument Ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zawierajgcy zmiane do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sytuacje

finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

- Zmiany do MSSF 8 Segmenty dziafalnosci

Zmiany do MSSF 8 zostaly opublikowane w roku 2009. Zmiany do MSSF 8 dotyczg
ujawniania informacji na temat, w jakim stopniu spotka jest zalezna od jej gtéwnych klientéw.
Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub
wigcej procent tacznych przychoddw jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, taczng kwote
przychodu uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty
wykazujace te przychody. Jednostka nie ma obowigzku ujawniania tozsamosci gtéwnego
klienta, ani okreslania kwoty przychodu, ktére kazdy z segmentéw wykazuje w zwigzku z tym
klientem. Dokonujac takiej oceny, jednostka sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji

gospodarczej miedzy tymi jednostkami.

- MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zaktualizowany Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24
Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych. Celem zmian wprowadzonych w
zaktualizowanym MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usuniecie przy
tym pewnych wewnetrznych niespdéjnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem
z niektérych wymogéw ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami

powigzanymi.

- Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnych wymogdw finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zmienita
interpretacje IFRIC 14, tak by usuna¢ niezamierzone konsekwencje wynikajace z traktowania
przedptat z tytutu przysziych skfadek w niektérych okolicznosciach, w ktérych istniejg
minimalne wymogi finansowania. Zmiany nie miaty istotnego wptywu na sytuacje finansowg i

wyniki dziatalnosci Grupy.

- KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych
W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowe] (KIMSF) opublikowat Interpretacije KIMSF 19 Regulowanie zobowigzari
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11.

finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych, zwana dalej ,KIMSF 19”. Celem KIMSF
19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuznika instrumentéw
kapitatowych wyemitowanych przez niego w nastepstwie renegocjacji warunkéw zobowigzania
finansowego w celu petnego lub czesciowego uregulowania tego zobowigzania. Zmiany nie
miaty istotnego wptywu na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa Kapitalowa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardow,

interpretacji lub zmian, ktére zostaty opublikowane, lecz nie weszty dotychczas w zycie.

PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA
NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spoétce, Zarzad musi dokonywaé szacunkow
i przyjmowac zatozenia dotyczace wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktére nie da sie
okresli¢ wykorzystujac dostepne zrédta. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniach historycznych i innych czynnikach uznawanych za istotne.

Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli
dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jeéli
zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Zarzad dokonujgc szacunkow wartosci netto mozliwej do uzyskania opiera sie na najbardziej
wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzadzania, co do przewidywanej kwoty.
Odpisu z tytutu utraty wartosci innych aktywédw finansowych dokonuije sie gdy w ocenie Zarzadu
istnieje ryzyko, iz nie przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Wycena rezerw opiera sie na szacunkach Zarzadu.

W wartosci godziwej, opartej na szacunkach dokonana jest wycena certyfikatow
inwestycyjnych, wierzytelnosci i dyskonta czesci naleznosci.

Na szacunkach opiera sie rowniez amortyzacja, podatki odroczone, efektywna stopa

procentowa oraz stopa dyskonta.
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12.

13.

14.

15.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH w SRODROCZNYM SKROCONYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia =zatwierdzenia do publikacji $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 6 miesiecy 2011 roku, to jest do 31 sierpnia 2011 roku nie
wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, kitére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w

$rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SRODROCZNYM SKROCONYM
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W dniu 8 sierpnia 2011r. Electus S.A. wypowiedzial umowe ramowag zlecenia windykaciji
wierzytelnosci zawartg z firmg Enea S.A. w dniu 7 grudnia 2009r. z zachowaniem 6
miesiecznego okresu wypowiedzenia, ktéry uptynie w dniu 29 lutego 2012r. Rozwigzanie
umowy nie niesie ze sobg konsekwencji finansowych ani nie ma wpltywu na niniejsze

srodroczne sprawozdanie finansowe.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W OKRESIE OBROTOWYM
POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA POLROCZE
POPRZEDZAJACE Z DANYMI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRESY POROWNYWALNE

Poczawszy od roku 2007 Grupa Kapitatowa sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci. W roku 2011 Grupa Kapitatowa Electus SA nie wprowadzita

zmian w polityce rachunkowosci.

SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Dziatalnos¢ Spétek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie ma charakteru sezonowego a
typowe wahania sezonowe i cykliczne w jej dziatalnosci nie wystepuja i pierwszym poétroczu
2011 Grupa Kapitalowa nie odczuta wptywu sezonowosci badz cyklicznosci w zwigzku z

prowadzong dziatalnosciag. Jednakze, w Spotce dominujacej zauwazalna jest tendencja iz

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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16.

16.1.

koniec roku jest bardziej aktywny, poniewaz wielu kontrahentéw wykazuje wigksze

zainteresowanie produktami Spétki dominujace;.

INSTRUMENTY FINANSOWE
Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

W strukturze bilansowej Grupy Kapitatowej gtéwng role odgrywaja instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu, do ktérych zaliczajg sie wierzytelnosci, pozyczki, certyfikaty
inwestycyjne, obligacje. Do pozostatych instrumentéw finansowych zaliczajg sie naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw, kredyty bankowe, umowy leasingu, $rodki pieniezne. Spétka
wykorzystuje instrumenty finansowe do prowadzenia biezgcej dziatalnosci oraz jej
finansowania.

W 2010 r. w celu zminimalizowania wahahn stép procentowych Spétka dominujaca
zastosowata transakcje zabezpieczajaca typu Interest Rate Swap (IRS), kitéry polega na
zamianie ptatnosci odsetkowych liczonych od nominalnej kwoty IRS wedtug zmiennej stopy na
ptatnosci odsetkowe liczone wedtug statej stopy. Na dzien 30.06.2011 r. transakcja ta zostata
wyceniona w oparciu 0 otrzymang od banku informacje o wartosci godziwej instrumentu
pochodnego.

Wg MSSF 7 Grupa Kapitatowa klasyfikuje posiadane instrumenty finansowe zgodnie z
poziomem 3 wyceny wediug wartosci godziwej — czyli wedlug cen niepochodzacych z

aktywnych rynkow.

Aktywa Finansowe

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Przeznaczone do obrotu 151 791 121 266 87 226
udzielone pozyczki 10 879 4 535 1 346
wierzytelnosci windykacyjne 131 687 112 232 75 546
certyfikaty inwestycyjne 1220 1499 546
inne papiery wartosciowe 8 005 3000 9788
Pozostate 1 891 10 557 17 717
naleznosci - 1 -
srodki pieniezne 1 891 10 556 17 717
Razem aktywa finansowe 153 682 131 823 104 943

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa utworzyta

odpis aktualizujacy wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych na kwote 223 tys. zt.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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16.2.

17.

Zobowiagzania finansowe

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
kredyty i pozyczki 13 611 5503 5360
zobowigznia z tytutu emisji obligaciji 161 983 110 023 69 594
zobowigzania z tytutu nabytych
wierzytelnosci 19019 21 022 18 678
Razem zobowigzania finansowe 194 613 136 547 93 632
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa Finansowe

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Dostepne do sprzedazy 76 883 68 323 66 823
udzialy i akcje 60 883 52 323 50 823
wierzytelnosci 16 000 16 000 16 000

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inwestycje krotkoterminowe, z wytaczeniem $rodkéw pienieznych i

innych aktywéw

pienieznych obejmujg portfel wierzytelnosci z ustalonym harmonogramem sptat (porozumienia

nowacyjne) oraz bez ustalonego harmonogramu spfat, pozyczki udzielone oraz certyfikaty

inwestycyjne i nabyte obligacje.

30.06.2011 Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
inwestycyjne obligacje pozyczki windykacyjne Razem

Saldo otwarcia, z tego: 1444 3056 4 535 112 232 121 267
Wartos¢ brutto 2000 3 056 4 535 112 308 121 899
Odpisy aktualizujgce 556 - - - 76 - 632
Zwigkszenia, w tym: - 8 005 6 875 55 811 70 691
Nabycie 8 005 6 875 55 811 70 691
Aktualizacja wartosci - - - -
Inne -
Transfery - - - - -
Zmniejszenia, w tym: 224 3 056 531 36 356 40 167
Sprzedaz/Sptata 3 056 531 36 356 39 943
Aktualizacja wartosci 224 - - 224
Inne - - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 1220 8 005 10 879 131 687 151 791
Wartosé brutto 2000 8 005 10 879 131763 152 647
Aktualizacja wartosci 780 - - - 76 - 856

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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31.12.2010 Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
inwestycyjne  obligacje pozyczki windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 651 3793 14 258 157 205 175907
Warto$¢ brutto 1 000 - - 157 281 158 281
Odpisy aktualizujgce - 349 - - 76 - 425
Zwiekszenia, w tym: 1 000 12 449 10 770 223 562 247 781
Nabycie 1 000 12 449 10770 248 681 272 900
Aktualizacja wartosci - - - - -
Inne - - - 22 897 22 897
Transfery - - - 48016 - 48016
Zmniejszenia, w tym: 207 13 186 20 493 268 535 302 421
Sprzedaz 13 186 20 493 268 535 302 214
Aktualizacja wartosci 207 - - 207
Inne - - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 1444 3 056 4535 112 232 121 267
Wartos¢ brutto 2000 - - 112 308 114 308
Aktualizacja wartosci - 142 - - 76 - 218
30.06.2010
Certyfikaty Nabyte Udzielone Wierzytelnosci
inwestycyjne obligacje pozyczki windykacyjne Razem
Saldo otwarcia, z tego: 651 3793 14159 157 264 175 866
Wartos¢ brutto 1000 3793 14 159 157 340 176 292
Odpisy aktualizujace 349 - 76 425
Zwiekszenia, w tym: - 6 387 664 94 964 102 015
Nabycie - 6 000 - 83 759 89 759
Aktualizacja wartosci - 0 - - .
Inne - 387 664 11 205 12 256
Transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym: 105 392 13 477 176 682 190 656
Sprzedaz/realizacja ptatnosci - 392 1730 125 860 127 982
Aktualizacja warto$ci 105 0 - - 105
Transfery - 11 746 50 823 62 569
Saldo zamkniecia, z tego: 546 9788 1346 75 546 87 226
Wartos¢ brutto 1000 9788 1346 75 622 87 756
Aktualizacja wartosci 454 0 - 76 530

JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE

Skrécone dane finansowe jednostki zaleznej Electus Project B Sp. z 0.0. w tys. zi

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Aktywa 3 5 5
Kapitat wlasny -1 2 4
Przychody - - -
Strata -3 -3 -1

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku

24



Grupa Kapitatowa ELECTUS S.A

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy 2011 roku

(w tysiqcach zt)

19.  NALEZNOSCI

Naleznosci krétkoterminowe

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Naleznosci od jednostek powigzanych - 7 1

z tyt. dostaw i ustug: - 7 1

z tytutu wyptaconych zaliczek 5 095 -

Naleznosci od pozostatych jednostek 61 393 47 415 32978
z tyt. dostaw i ustug 47 342 19729 15 876
z tyt.podatkow, doFale cei’utl)ezp.sp'oiecznych i 674 798 1931

zdrowotnych oraz innych swiadczen

inne 13 377 24 889 15163
dochodzone na drodze sadowe;j - - 8
Razem naleznosci krétkoterminowe 61 393 47 422 32979

W latach 2010-2011 Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

20. KAPITALY
20.1. Zarzgdzanie kapitatem

Gtébwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i
zwiekszatyby wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Grupa Kapitalowa kontroluje stan kapitatéw
stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa Kapitatowa wlicza

krétkoterminowe zobowigzania w tym kredyty i pozyczki pomniejszone o $rodki pieniezne.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zobowigzania krotkoterminowe

(w tym kredyty i pozyczki) 102 176 102 869 95 500
Minus $rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 1 891 10 556 17 717
Zobowiazania netto 100 285 92 313 77 783
Kapitat wtasny 116 463 133 802 115 649
Kapitat i zadtuzenie netto 216 748 226 115 193 432
Wskaznik dzwigni 46,27% 40,83% 40,21%

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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21.

22,

PODZIAL ZYSKU

Uchwatg nr 05/ZW/2011 z dnia 25.05.2011 ZWZA Spotki Electus SA dokonato podziatu zysku
za rok 2010 w wysokosci 17 421 tys. ztotych w ten sposdb, ze kwote 10000 tys zi

przeznaczyto na dywidende a pozostatg kwote 7 421 tys. zt przeznaczyto na kapitat

zapasowy.
REZERWY
30.06.2011
Rezerwa na
Rezerwy na o .
swiadczenia Pozostate
podatek Razem
emerytalne rezerwy
odroczony -
i podobne
wartos¢ poczatkowa 3779 227 80 4 086
Zwiekszenia 666 - - 666
Wykorzystanie 16 115 80 211
Rozwigzanie - - - -
wartos¢ koncowa 4429 112 - 4 541
Dtugoterminowe 1816 - - -
Kroétkoterminowe 2613 112 - 4 541
31.12.2010
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
odroczonego Swiadczenia Pozostate rezerwy Razem
podatku emerytalne
wartos¢ poczatkowa 5879 - 118 5997
Zwiekszenia 2425 227 80 2732
Wykorzystanie - - -
Rozwigzanie 4525 - 118 4643
wartos¢ koncowa 3779 227 80 4 086
Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 3779 227 80 4 086

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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30.06.2010
Rezerwa z Rezerwa na
tytutu swiadczenia Pozostate
Razem
odroczonego  emerytalne rezerwy
podatku i podobne

wartos¢ poczatkowa 5879 - 132 6 011
Zwiekszenia 533 - 188 721
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie 4 996 - 132 5128
wartosé koncowa 1416 - 188 1604
Dtugoterminowe - - - -
Krotkoterminowe 1416 - 188 1604

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z realizacji

czesciowych roznic tytutu odsetek od zobowigzan. W 2011 dotworzona zostata rezerw na

réznice przejsciowe z tytutu prowizji od wierzytelnosci w kwocie 548 oraz prowizji od obligacji

w kwocie 118 tys zi.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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23.

ZOBOWIAZANIA

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i umow

o . 5 51 158
dzierzawy z opcjg zakupu
Kredyty/pozyczki: 81977 80 587 58 854

- Raiffaisen Bank Polska SA - kredyt w rachunku 6 )
biezacym -

- Raiffaisen Bank Polska SA - kredyt obrotowy - 2432 5360

- Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. - kredyt 5 000
odnawialny - -

- Bank DnB Nord Polska S.A. 2 898 - -

- Bank Zachodni WBK S.A. - - i,

- emisja obligacji 74 079 78 155 53 494
Zobowigzania z tytutu nabytych wierzytelnosci 19 019 21 021 18 678
Zobowiazania z tytutu podatkow 338 310 6 543
Zobowiazania z tytutu nabycia udziatow - - 10 692
Pozostate zobowigzania 717 895 575
Fundusze specjalne 45 - i
Razem krotkoterminowe 102 101 102 869 95 500

W dniu 18 stycznia 2011 r. Zarzad Electus S.A. zawart umowe o kredyt rewolwingowy z
Bankiem Polskiej Spoétdzielczosci S.A. na kwote 10 min zt. Srodki przeznaczone sa na biezaca
dziatalno$¢ Spoétki dominujacej w zakresie nabywania wierzytelnosci sektora publicznego, a w
szczegoblnosci tych zwigzanych z publiczng stuzbag zdrowia. Termin sptaty kredytu zostat
wyznaczony na 17 stycznia 2013 r. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowi¢ bedzie hipoteka
taczna zwykta w kwocie 10 min zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 5 386 tys. zt na
nieruchomosciach, dla ktérych Sad Rejonowy w Legnicy prowadzi nastepujace nr ksiag
wieczystych KW: LE1L/00052299/7, LE1L/00077134/4, LE1L/00069555/2, LE1L/00075233/4,
LE1L/00080969/0, LE1L/00081711/4, LE1L/00030075/1. oraz weksel in blanco wystawiony
przez Electus S.A.

W dniu 10 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt rewolwingowy z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. Na mocy ktérej Bank udzielit Spoice dominujacej kredytu
rewolwingowego w wysokosci nie przekraczajgcej 15 min zt z przeznaczeniem na

finansowanie biezacej dziatalnosci Electus S.A. Termin ostatecznej spfaty kredytu zostat
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ustalony na dzieh 30.06.2012 r. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowi¢ beda cesje

wierzytelnosci oraz weksel in blanco wystawiony przez Electus S.A.

W dniu 11 marca 2011 r. zostata podpisana umowa o kredyt odnawialny z Bankiem DnB
NORD Polska Spoétka Akcyjna. Na mocy umowy Bank udzielit Electus S.A. kredytu
odnawialnego w wysokosci nie przekraczajacej 15 min zt z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki dominujacej Termin ostatecznej sptaty kredytu zostat ustalony na

dzien 31.01.2014 r. Zabezpieczenie sptaty Kredytu stanowi¢ bedg cesje wierzytelnosci.

W dniu 26 kwietnia 2011 r. podpisana zostata z Polskim Bankiem Przedsiebiorczosci S.A.
(,PBP”) umowa, ktéra okresla zasady partnerstwa strategicznego miedzy Electus S,A,, a PBP
w zakresie umozliwienia zainwestowania istotnych $rodkéw finansowych w projekty i
transakcje dotyczace finansowania podmiotéw publicznej Stuzby Zdrowia. W Umowie Strony
okreslity wspélne zainteresowanie realizacjg transakcji i projektdéw na tgaczng kwote w

wysokosci 400 min zt.

W dniu 31 maja 2011 r. wygasta umowa kredytowa, ktérg w dniu 29 czerwca 2007 r. Spétka

dominujaca zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 21 lipca 2011 r. Spétka zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe o kredyt
nieodnawialny w kwocie 20 000 tys. zi, ktérego zabezpieczeniem jest petnomocnictwo do
rachunku biezacego oraz potwierdzona cesja istniejacych naleznosci w kwocie nie mniejszej
niz 150% kwoty wykorzystanego kredytu. Podpisany zostat rowniez aneks do umowy o
odnawialny kredyt w rachunku biezacym, na mocy ktérego zmianie z 15 000 tys. zt na 10 000
tys. zt ulegla kwota kredytu oraz zmienione zostaly zabezpieczenia spfaty kredytu.
Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowi¢ beda ciche cesje wierzytelnosci w kwocie nie

mniejszej niz 150% kwoty przyznanego kredytu.

Programy emisji obligacji

Spotka posiada z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe na obstuge niepublicznego Programu
Emisji Obligacji Krétkoterminowych z limitem 100 000 tys. ziotych. Zgodnie z Uchwatg
Zarzadu 03/01/2011 z dnia 26 stycznia 2011 roku termin zapadalnosci Programu Emisiji
Obligacji zostat przedtuzony do 16.12.2014 roku. W zaleznosci od zlecenia, kazda seria
obligacji ma inny termin wykupu i inne oprocentowanie. Spétka w ramach Programu

wyemitowata w | péiroczu 2011 r. obligacje na taczng nominalng kwote 66 590 tys. zi, z czego
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sptacita 46 490 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2011 roku nominalna warto$¢ obligacii
pozostajacych do wykupu wynosita 74 660 tys. zt.

W | potroczu 2011 roku Spétka dominujgca w ramach niepublicznej oferty obligacji na
okaziciela prowadzonej przez Dom Maklerski IDM S.A. wyemitowata obligacje o facznej
wartosci nominalnej réwnej 43 800 tys. zt. Catkowita warto$¢ programu emisji obligacji
prowadzonego przez DM IDM S.A. wynosi 150 min zt. Na dzien 30 czerwca 2011 roku
nominalna warto$¢ obligacji pozostajacych do wykupu wynosita 43 800 tys. zt.

Trzeci program emisji obligacji prowadzony jest przez Dom Maklerski banku DnB Nord Polska
S.A. Calkowita warto$¢ programu wynosi 150 min zi. Na dzien 30 czerwca 2011 roku
nominalna wartos¢ obligacji pozostajacych do wykupu wynosita 32 000 tys. zt.

Obligacje wyemitowane przez Spotke dominujacg w ramach trzech wyzej wymienionych

programow emisji sg obligacjami niezabezpieczonymi.

Struktura wymagalnosci zobowiazan dtugoterminowych:

30.06.2011 do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem

Zobowiazania diugoterminowe wobec

jednostek powiazanych - 5000 - - 5000
e 2% . mom - . wow
- kredyty i pozyczki bankowe - 5713 - 5713
-pozostate kredyty i pozyczki - - - - -
- ztytutu emisji obligacji - 82904 - - 82904
- ztytutu leasingu - 141 - - 141
-inne - 318 - - 318
Razem zobowiazania diugoterminowe - 89 076 - - 89 076
31.12.2010 do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
Zobowiazania diugoterminowe wobec ) ) ) ) )
jednostek powiazanych

o e - S
- kredyty i pozyczki bankowe R 3065 - R
-pozostate kredyty i pozyczki R R - - R

- ztytutu emisji obligacji - 31 868 - - -

- ztytutu leasingu - 348 - - R
-inne - 106 - - -
Razem zobowiazania diugoterminowe - 35388 - - 35388
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30.06.2010 do 1 roku 1-3lat 3-5lat powyzej 5 lat Razem
?obowiqzania c.ﬂugoterminowe wobec ) 54 ) ) 54
jednostek powigzanych

e o . ez : L e
- kredyty i pozyczki bankowe - - R
-pozostate kredyty i pozyczki - - - R
- ztytutu emisji obligacji - 16 046 - i 16 046
- ztytutu leasingu - 204 - - 204
-inne - - - R
Razem zobowiazania diugoterminowe - 16 305 - - 16 305

W odniesieniu do informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

2010 rok, na dzieh 30 czerwca 2011 roku zobowigzania zabezpieczone na majatku Spofki

dominujacej przedstawiaja sie nastepujaco:

Rodzaj zobowigzania

Rodzaj zabezpieczenia
wedtug stanu na dzier 30.06.2011r.

Rodzaj zabezpieczenia
wedtug stanu na dzier publikacji sprawozdania

Raiffeisen Bank Polska
S.A.

1. petnomocnictwo do rachunku biezacego,

2. Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 22 500 tys. zt na:

a. nieruchomosci zabudowanej, dla ktérej Sad Rejonowy w
Lubinie prowadzi ksiege wieczysta nr LELU/00030192/5 wrazz
cesja wierzytelnosci zumowy ubezpieczenia,

b. nieruchomosci niezabudowanej, dla ktérej Sad rejonowy
w Zgorzelcu prowadzi ksiege wieczystej nrJG1Z/00035792/3
3. Cicha cesja istniejgcych naleznosci w kwocie nie
mniejszej niz130% kwoty przyznanego kredytu.

1. petnomocnictwo do rachunku biezacego,
2. Cicha cesja istniejacych naleznosci w kwocie nie
mniejszej niz 130% kwoty przyznanego kredytu.

Bank DnB NORD Polska

Wierzytelnosci pieniezne przystugujace Electus S.A. od Gminy

Wierzytelnosci pieniezne przystugujace Electus S.A. od Gminy

S.A. Miejskiej Pabianice Miejskiej Pabianice

Bank DnB NORD Polska |Wierzytelnosci pieniezne przystugujace Electus S.A. od Gminy [Wierzytelnos$ci pieniezne przystugujace Electus S.A. od Gminy
S.A. Miejskiej Pabianice Miejskiej Pabianice

Bank DnB NORD Polska . - . . . - . )
SA Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie

Bank Polskiej
Spotdzielczosci S.A.

1. weksel wtasnyin blanco wrazzdeklaracja wekslowa,

2. petnomocnictwo do rachunku bankowego,

3. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 15.386 tys. zt,
4. Hipoteka tagczna zwykta w kwocie 10 000 tys. zt i hipoteka
taczna kaucyjna do kwoty 5 386 tys. zt na nieruchomosciach, dla
ktérych Sad Rejonowy w Legnicy prowadzi nastepujace nrksiag
wieczystych KW: LE1L/00052299/7, LE1L/00077134/4,
LE1L/00069555/2, LE1L/00075233/4, LE1L/00080969/0,
LE1L/00081711/4, LE1L/00030075/1

1. weksel wtasnyin blanco wrazzdeklaracja wekslowa,

2. petnomocnictwo do rachunku bankowego,

3. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty
15.386.000,00 z,

4. Hipoteka tagczna zwykta w kwocie 10 000 tys. zt i hipoteka
taczna kaucyjna do kwoty 5 386 tys. zt na nieruchomosciach,
dla ktérych Sad Rejonowy w Legnicy prowadzi nastepujace nr
ksigg wieczystych KW: LE1L/00052299/7, LE1L/00077134/4,
LE1L/00069555/2, LELL/00075233/4, LE1L/00080969/0,
LE1L/00081711/4, LELL/00030075/1

Bank Zachodni WBK S.A.

1. petnomocnictwo do rachunku bankowego

2. cesja wierzytelnosci wynikajacych z porozumien zawartych
pomiedzy Electus S.A. a SPZOZ

3. weksel wtasnyin blanco wrazzdeklaracjg wekslowa

1. petnomocnictwo do rachunku bankowego

2. cesja wierzytelnosci wynikajacych z porozumien zawartych
pomiedzy Electus S.A. a SPZOZ

3. weksel wtasnyin blanco wrazzdeklaracjg wekslowa

Raiffeisen Bank Polska
S.A.
(zdnia 21.07.2011)

1. petnomocnictwo do rachunku biezacego,
2. Potwierdzona cesja istniejacych naleznosci w kwocie nie
mniejszej niz 150% kwoty wykorzystanego kredytu.
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W dniu 20 kwietnia 2011 r. Spétka dominujaca zawarta z DM IDM S.A. umowe w przedmiocie
przekazania zaliczki na poczet zaptaty ceny emisyjnej z tytutu objecia obligacji DM IDM S.A.,
na podstawie ktérej Spétka dominujaca zobowigzata sie do zaptaty DM IDM S.A. kwoty w
wysokosci 5.000 tys. zt. W zwigzku z faktem, iz do ustalonego w ww. umowie dnia 11 lipca
2011 r. DM IDM S.A. nie przeprowadzit emisji obligacji, umowa ma zosta¢ rozwigzana, a DM
IDM S.A. zobowigzany jest zwréci¢ Electus S.A nalezng zaliczke.

Tytutem zabezpieczenia obligacji wyemitowanych w dniu 27 czerwca 2011 r. przez DM IDM
S.A. serii AGB zostata ustanowiona blokada autonomiczna akcji na okaziciela serii A spotki
Electus S.A. w ilosci 260 800 szt. od nr 5 132 501 do nr 5 393 300. Termin wykupu obligaciji
ustanowiono na dzieh 27 czerwca 2012 .

W dniach 04 lipca 2011 r. oraz 18 lipca 2011 r. DM IDM S.A. odkupit od Spétki dominujacej
odpowiednio 200 szt. i 600 szt. obligacji serii AGB. Na dzieh sporzadzenia raportu

pétrocznego Spétka nie posiada obligacji DM IDM S.A.
Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa posiadata 8.000 tys. zt obligacji DM IDM

S.A. w swoim portfelu.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku DM IDMS.A. objat blokadg autonomiczng tacznie 5 337 050

akgciji serii A spétki Electus S.A. tytutem zabezpieczenia zobowigzan.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Spotka byta poreczycielem kredytu udzielonego spéfce Polski
Fundusz Hipoteczny Sp. z 0.0. przez Meritium Bank ICB S.A. (poprzednia nazwa: Bank
Wspotpracy Europejskiej S.A.) Wysokos¢ poreczonego kredytu to kwota 9 000 tys. zt. Kredyt
zostat sptacony w catosci 14 lipca 2011r. W dniu 18 lipca 2011r. Polski Fundusz Hipoteczny
wystgpit do Meritum Banku z pisemng prosbg o zwolnienie wszelkich zabezpieczen
zwigzanych z tym kredytem.

W dniu 21 lipca Electus S.A. podpisat umowe z Polskim Funduszem Hipotecznym, ktorej
przedmiotem jest zobowigzanie do udzielenia gwarancji sptaty zobowigzan wynikajacych z

umowy kredytu w kwocie 2 100 tys zt. zawartej pomiedzy PFH a Raiffeisen Bank Polska

Ponadto Spétka w swojej dziatalnosci udziela poreczen dla zobowigzan gtéwnie SPZOZ.
Produkt ten Spétka kieruje w szczegdlnosci do klientéw stale wspotpracujacych lub
planujacych dtuzszg wspétprace. Wartos¢ poreczen udzielonych na dzien 30.06.2011 r. to 277
tys. zt.
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25.

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Spétka w zwiazku z prowadzong dziatalnoscig zabezpiecza swoje naleznosci oraz zobowigzania.

Od SPzOZ

najczesciej

stosowanym

zabezpieczeniem

wierzytelnosciach, badz weksel lub cesja kontraktu z NFZ.

jest

zastaw rejestrowy na

Natomiast na jednostkach innych niz SPZOZ najistotniejszymi pozycjami sgq wymienione ponizej:

Opis wierzytelnosci

Wartos¢ wierzytelnosci

Wartos¢ zabezpieczenia

Rodzaj zabezpieczenia

Wierzytelnosci Presto Sp. z 0.0.
wynikajace z
porozumienia zawartego
dnia 03.08.2007r.

4 407 tys. zt

4407 tys. zt

Hipoteka na nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Rasztéw
gm. Klembdéw Nr KW
WA1W/00096928/2

Wierzytelnosci Anety Gajewskiej-

Sowa wynikajgce z umowy sprzedazy

udziatéw z dnia 10.06.2011r.

12 800 tys. zt

12 800 tys. zt

Zastaw rejestrowy na 10 854
udziatach w spétce Electus Project A
Sp.zo.0.,

Weksel in blanco wraz z deklaracja

wekslowa

Zabezpieczenie zobowigzan

Wartos¢ zabezpieczenia
) . . Rodzaj zabezpieczenia wedtug stanu nadzien
Rodzaj zobowiazania L,
wedtug stanu nadziern 30.06.2011 r. 30.06.2011r.
(w tys. zt)
1. petnomocnictwo do rachunku biezacego, -
2. Hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 22 500 tys. zt na:
a. nieruchomosci zabudowanej, dla ktérej Sad Rejonowy w Lubinie prowadzi
ksiege wieczysta nr LELU/00030192/5 wrazz cesjg wierzytelno$ci zumowy
Raiffeisen Bank Polska S.A. |, pezpieczenia, 22500,00
b. nieruchomosci niezabudowanej, dla ktérej Sad rejonowy w Zgorzelcu
prowadzi ksiege wieczystej nrJG12/00035792/3
3. Cicha cesjaistniejacych naleznosci w kwocie nie mniejszej niz130% kwoty 15577,00
przyznanego kredytu.
Bank DnB NORD Polska S.A. [Wierzytelnosci pieniezne przystugujace Electus S.A. od Gminy Miejskiej Pabianice 4647,00
Bank DnB NORD Polska S.A. |Wierzytelnosci pieniezne przystugujace Electus S.A. od Gminy Miejskiej Pabianice 4647,00
Bank DnB NORD Polska S.A. |Przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie 6 583,00
1. weksel wtasnyin blanco wrazzdeklaracjg wekslowa, -
2. petnomocnictwo do rachunku bankowego, -
3. o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 15.386 tys. zt, -
Bank Polskiej . . o X
spotdzielczosci S.A. 4. Hipoteka taczna zwylfla w kwoa? 1-0 000 tys. Z’fl hipoteka ?aczna ka uchn:‘a do
kwoty 5 386 tys. zt na nieruchomosciach, dla ktérych Sad Rejonowy w Legnicy
prowadzi nastepujace nr ksigg wieczystych KW: LE1L/00052299/7, 15 386,00
LE1L/00077134/4,LE1L/00069555/2, LE1L/00075233/4, LE1L/00080969/0,
LE1L/00081711/4, LE1L/00030075/1
1. petnomocnictwo do rachunku bankowego -
Bank Zachodni WBK S.A. 2. cesja wierzytelnosci wynikajgcych z porozumien zawartych pomiedzy Electus S.A. 13 144,00
a SPZ0Oz
3. weksel wtasnyin blanco wrazzdeklaracja wekslowa -
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26. PRZYCHODY

Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy w latach 2011 i 2010 byta nastepujaca:

01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Przychody z dyskonta 4180 24 234 19 009
Przychody z prowizji 14197 13 648 3707
Przychody ze sprzedazy
produktéw i ustug i i -
Przychody pozostate 105 93 57
Przychody z pozyczek 520 456 152
Razem Przychody 19 003 38 431 22 925

Spétka dominujaca osiggneta przychdd z tytutu prowizji w wysokosci 3 210 tys od spotki
komunalnej, co stanowi 14 % ogétu przychodu.

27. SEGMENTY OPERACYJNE

Spétka dziata na terytorium catego kraju w sektorze publicznych zaktadéw opieki zdrowotne;j.
Zarzad Spotki identyfikuje jeden segment dziatalnosci w codziennej ewidencji i raportach
wykorzystywanych na wewnetrzne potrzeby Spofki.

28. PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres
01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
Przychody finansowe 2755 2 060
Odsetki, w tym: 2724 525
od jednostek powigzanych 85 -
Zysk ze zbycia inwestycji - 1208
Aktualizacja wartosci inwestycji -
Inne 31 327

W pozycji przychodéw finansowych kwota 2 371 tys to odsetki uznane w wyniku sptaty

zobowigzania od umowy sprzedazy gruntu, co stanowi 11% przychodéw ogoétem.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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29. KOSZTY FINANSOWE

01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2011 30.06.2010
Koszty finansowe 10 742 5959
Odsetki 621 527
Koszty leasingu 30 14
Odsetki od obligacji 6 677 4 453
Prowizja od obligacji 608 194
Strata ze zbycia inwestyciji 713
Dyskonto naleznosci 1419 483
Inne 674 288
30. PODATEK DOCHODOWY
Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania
30.06.2011 30.06.2010
Zysk brutto 4 156 12 072
(-) Przychody roku biezacego nie zaliczane do
dochodu do opodatkowania (7 988) -
(+) Przychody okresow wczesniejszych
zaliczane do dochodu do opodatkowania 5172 224
(+) Koszty roku biezacego nie uznawane za
koszty uzyskania przychodu 9530 247
(-) Koszty podatkowe nie uznawane jako koszty
bilansowe (7 095) 274
(-) Koszty okresow przyszitych uznane za koszty
uzyskania przychodu w roku biezagcym -
(+/-) Inne réznice - 21 339
Podstawa opodatkowania podatkiem 3775 34 157
dochodowym
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy (biezace zobowigzanie) 717 6 490
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Podatek dochodowy
30.06.2011 30.06.2010
Podatek dochodowy - zobowigzanie biezace 717 6 490
Podatek dochodowy za rok 2005 obcigzajacy 95
wynik roku biezacego
Zmiana stnu rezerwy/aktywa z tytutu podatku 105 - 4260
odroczonego
Razem podatek dochodowy 917 2230
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
30.06.2011 30.06.2010

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. aktualizacji

. ST ! 148
wartosci certyfikatow inwestycyjnych
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. emisji
dtuznych pap. wartosciow. 864 286
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. wyceny IRS 27
- aktywo z tytutu réznic przejsciowych dot. odsetek

23

od kredytu
- aktywo z tytutu dyskonta od naleznosci 236
- aktywa z tyt. pod. odroczonego dot. utworzonych 33
rezerw
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku 1331 489

dochodowego

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

30.06.2011 30.06.2010
Rezerwa 2z tytulu odroczonego podatku
dochodowego
- rezerwa z tytutu odsetek od pozyczek 1378 1416
- rezerwa z tytutu prowizji od obligacji 118
- rezerwa z tytutu prowizji od wierzytelnosci 1816
- rezerwa z tytutu wyceny nieruchomosci 1117
inwestycyjnej
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku 4429 1416

dochodowego

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony z tytutu réznic

przejsciowych, ktére maja charakter krotkoterminowy.

31. ZYSKPRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Okres Okres

Zysk zanualizowany przypadajacy na jedena zakoficzony  zakohczony

ki
axee 30.06.2011  30.06.2010
Srednia wazona liczba udziatéw/akcji 9609 160 9609 160
Zysk netto zanualizowanny (w tys. zt.) 10 812 20 832
Zysk netto zanualizowany na jedng akcje (W
tys. zt.) 0,0011 0,0022
Zysk rozwodniony zanualizowany przypadajacy
na jedng akcje
9609 160 9 609 160
Rozwodniona liczba udziatow/akciji
Rozwodniony zanualizowany zysk netto na jedna 0.0011 0.0022

akcje (w tys. zt.)

Zysk zanualizowany, jak i $rednig wazong liczbe akcji wyliczono za okres 12 miesiecy
poprzedzajacych date na ktérg sporzadzono srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za Il pétrocze 2010 tj.: od 01.07.2010 roku do 30.06.2011 roku.
Taka samag zasade przyjeto do wyliczenia zysku zanualizowanego i sredniej wazonej liczby
akgciji dla prezentowanego okresu poréwnywalnego tj.: od 01.07.2009 roku do 30.06.2010 roku.
Zysk zanualizowany przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
zanualizowanego za okres oborowy przypadajacy na zwyktego akcjonariusza jednostki przez
Srednig wazong liczbe dni wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku okresu

obrotowego. Akcje nie sg uprzywilejowane co do gtosu, jak i dywidendy.
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Srednia wazona

Liczba akcji Liczba dni Waga liczba
udziatow/akcji
rok 2010
2009-06-30 9609 160
2010-06-30 9609 160 365
365 1,000 9 609 160
rok 2011
2010-06-30 9609 160
2011-06-30 9609 160 365
365 1,000 9 609 160

32. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Srodki pieniezne w banku 1831 10 549 17 699
- rachunki biezace 1 831 10 549 17 699
* w jednostce dominujace;j 1829 10 497 17 600
w tym Srodki pieniezne o
ograniczonej mozliwosci ) 488 488
dysponowania
* w jednostkach zaleznych 2 52 99
- depozyty do 1 roku - - -
- depozyty powyzej 1 roku - - -
Srodki pieniezne w kasie 8 7 18
Inne srodki pieniezne 51 - -
ZFSS 51 - -
Inne srodki pieniezne - - -
Razem srodki pieniezne 1 891 10 556 17 717

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
Inne korekty
odpis aktualizacyjny na certyfikaty inwestycyjne 223
strata na sprzedazy spotki Electus Project A 713
dyskonto od naleznosci 1241
pozostate korekty 106 -610
Razem inne korekty 2283 -610

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010
inne wptywy z aktywow finansowych
z tyt. udzieloych pozyczek przez Spoétke dominujaca 446 1 357
wplyw z tytutu sprzedazy spétki zaleznej 162
Razem inne wptywy 608 1 357
nabycie aktywow finansowych
zmiana stanu posiadanych papieréw wartosciowych 4726
udzielone pozyczki przez Spétke dominujaca 6 343 278
11 070 278

Razem nabycie aktywow finansowych
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Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

za okres za okres
01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.06.2011 30.06.2010

Inne wptywy finansowe

optaty i odsetki 352 4714
pozostate - 1 639
Razem inne wptywy 352 6 353

Inne wydatki finansowe

prowizje i odsetki zaptacone - 2875
pozostate - 53

Razem inne wydatki finansowe ) 2928

33. INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY

ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zarzad 2 2 1
Pracownicy administracyjno-biurowi 56 48 50

Pracownicy fizyczni -

Razem zatrudnienie (w osobach) 58 50 51

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku

40



Grupa Kapitatowa ELECTUS S.A

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres 6 miesiecy 2011 roku

(w tysiqcach zt)

34. INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM

Z ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM
W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

wynagrodzenia (w tys. ztotych) 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zarzad (spotki dominujacej i spotek zaleznych)

Electus S.A.
Marek Falenta 0 156 157
Jacek Rynski 242 226
Wioleta Btochowiak 157 311 158

Electus Leasing Sp. z o.o.
Wioleta Btochowiak - - -
Anna Pawtowska - - -
Rada Nadzorcza (spétki dominujacej i spotek zaleznych)

Electus S.A.
Zdzistaw Piekarski 24 48 24
Barttomiej Wigzowski - 18 15
Waldemar Falenta 15 30 15
Rafat Abratanski 15 30 15
Grzegorz Leszczynski 15 30 15
Jarostaw Dziewa - 18 15
tukasz Jagietto 15 30 15
Michat Kornatowski 24 48 24
Tadeusz Duszynski 24 48 24

35. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z OSOBAMI WCHODZACYM W SKLAD

ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W roku 2011 GK Electus nie zawarta transakcji z osobami wchodzacymi w skiad organéw

zarzagdzajacych i nadzorujacych.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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36.

36.1.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Jednostki powigzane

Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej DM IDM S.A. jako jednostka zalezna.

Podmiotem dominujacym wobec Spotki jest DM IDM S.A. z siedzibg w Krakowie, Maty Rynek
7.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. podmiotami powigzanymi wobec Spotki ELECTUS S.A. sa:

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie- DM IDM SA
posiada 80,27 % udziatow w kapitale zaktadowym spéiki Idea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spétki Idea
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Electus Leasing Sp. z 0.0. (dawniej Electus Project A sp. z 0.0.) - ELECTUS S.A. posiada
5 udziatoéw o wartosci 5 tys. zt, co stanowi 100% kapitatu

Funduszu Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety - Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
posiada 100 % udziatdbw w funduszu, Electus S.A. jest wilascicielem wszystkich
wyemitowanych przez fundusz certyfikatow

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedziba we Wroctawiu - DM IDM SA posiada 100 %
udziatu w kapitale zaktadowym i w ogoélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu spofki
Electus Hipoteczny S.A.

IDM SA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie- DM IDM SA posiada
100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.

Relpol 5 Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu- DM IDM S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym podmiotu.

Polski Bank Przedsiebiorczosci S.A. - DM IDM S.A. posiada 45 % udziatéw w kapitale
zaktadowym podmiotu.

Supernowa IDM Fund S.A. - DM IDM S.A. posiada 49,97% udziatow w kapitale zaktadowym
podmiotu.

eFund Sp. z 0.0. - DM IDM S.A. posiada 63,13% udziatéw w kapitale zaktadowym podmiotu.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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36.2. Transakcje z jednostkg dominujgcq

Dom Maklerski IDM S.A. z siedziba Maty Rynek 7, 31-041 Krakéw
30.06.2011 30.06.2010

Zakupy, w tym: 698 19
z tytutu umowy o prowadzenie ofert prywatnych 627

obligaciji

Sprzedaz - _

Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 193 193
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -

30.06.2011 30.06.2010

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i ustug - -
Pozyczki udzielone/nalezosci - -
Pozyczki otrzymane - -

Inne naleznosci, w tym 13 100 3044
z tytutu nabytych obligacji 8 005

Inne zobowigzania, w tym 5000 54
z tytutu zakupionych obligaciji 5095 -

36.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z

tymi, ktére obowiazujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Spétka dominujaca Electus S.A. w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zawarta
transakcji pozyczek z jednostkami powigzanymi.

W dniu 5 kwietnia 2011r. Spotka dominujaca dokonata sprzedazy wierzytelnosci do Electus
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. taczna kwota

sprzedanych wierzytelnosci to 502 tys. zt

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Electus S.A. posiada 5 Certyfikatow

Inwestycyjnych serii A oraz 5 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B Funduszu Electus

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, ktére na dzien

sporzadzania sprawozdania wykazujg wartosé 1 220 tys. ztotych.

Polski Fundusz Hipoteczny Sp. z 0.0. z siedziba ul. Swietego Antoniego
23, 50-073 Wroctaw

30.06.2011 30.06.2010

Zakupy 146 373
Sprzedaz - 6
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe 74 62

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -

30.06.2011 30.06.2010

Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug - 1
Zobowigzania z tytutu dostaw, robo6t i ustug 28 27
Pozyczki udzielone - 1247
Inne naleznosci - 368

Electus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety

30.06.2011 30.06.2010
Zakupy - -
Sprzedaz 547 -
w tym z tytutu sprzedazy wierzytelnosci 502 -

30.06.2011 30.06.2010

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Inne naleznosci - -

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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37.

37.1.

Electus Leasing Sp. z o.0. z siedziba ul.Stowianska 17, 59-300 Lubin
30.06.2011 30.06.2010

Zakupy - -
Sprzedaz - 1
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -

30.06.2011 30.06.2010

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 3 1
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne nalezno&ci - -
Inne zobowigzania - -

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa posiada pisemne wytyczne i zalecenia w zakresie zarzadzania ryzykiem
finansowym, ktére okreslajg jej catosciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz
ogoblna filozofie zarzadzania ryzykiem. Raz do roku obowigzujace w Grupie Kapitatowej
wytyczne sg przegladane przez Zarzad, a raz na kwartat przeprowadzana jest kontrola ich
stosowania w praktyce. Polityka ksiegowa Grupy Kapitalowe] dotyczaca instrumentéw
pochodnych zostata opisana we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego. Ryzyko, na
ktére narazona jest Grupa Kapitatowa obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe, istotnych
zaktocen przeptywéw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko rynkowe

Grupa wybrata obszar dziatalnosci charakteryzujacy sie stosunkowo duzym bezpieczenstwem
transakcji. Zaréwno ustugi finansowe dla placéwek publicznej stuzby zdrowia, jednostek
budzetowych skarbu panstwa oraz ich kontrahentéw sa dziatalnosciami o potencjalnie niskim
ryzyku.

Wierzytelnosci w stosunku do podmiotéw zwigzanych z budzetem Skarbu Panstwa sg
naleznosciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku likwidacji zadtuzonej jednostki.
Oszacowanie ryzyka inwestycyjnego, sprowadzajacego sie gtéwnie do czasu oczekiwania na
zwrot zakupionych naleznosci, takze nie nastrecza trudnosci. W przypadku dtuznikéw, z jakimi
ma obecnie do czynienia przedsiebiorstwo, podstawg decyzji o nabyciu danej wierzytelnosci
jest wiedza na temat wysokosci kontrakiéw placéwek stuzby zdrowia z Narodowym
Funduszem Zdrowia, analiza budzetéw jednostek samorzadowych, sprawozdan finansowych
publikowanych w ,Monitorze Polski B”. Informacji na temat sytuacji prawnej i finansowe;j
diuznikow, analitycy Spétki poszukujg takze w sadach, kancelariach komorniczych, mediach,
a nawet u samych dtuznikéw.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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37.2.

W opinii Zarzadu Spoétki w najblizszych latach mozna spodziewaé sie spadku marz na
ustugach w obszarze klasycznego obrotu wierzytelnosciami. Bedzie to wynikiem z jednej
strony dojrzewania rynku ustug finansowych w Polsce, a z drugiej strony wzrostem
konkurencji rozumianym jako wzrost zainteresowania instytucji bankowych finansowaniem
szpitali, w przypadku uzyskania =zabezpieczen przez jednostki stuzby zdrowia, co
w konsekwencji moze wptyna¢ na poziom marz w sektorze wierzytelnosci stuzby zdrowia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzan, co narazi Spétke
na straty finansowe.
Nabywanie wierzytelnosci wobec publicznych samodzielnych zaktaddéw opieki zdrowotnej nie
jest obarczone ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikéw, w tym upadtosci. Gwarancjg odzyskania
naleznosci bez wzgledu na kondycje finansowag jednostki sektora stuzby zdrowia sg
obowigzujace w Polsce przepisy prawa. Nie oznacza to jednak, ze nie wystapi sytuacja, w
ktorej Grupa przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich roszczen. Moze to
wptyna¢ w krétkim okresie na ptynnosc¢ finansowg Spotki, a co za tym idzie na zdolnos¢ do
terminowego regulowania zobowigzan.
W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia
okreslajace warunki sptaty mozemy mowi¢ o terminowej sptacie ok. 90% wierzytelnosci z
danego portfela natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktérych podjete zostaty
czynnosci na etapie postepowania sadowego i egzekucyjnego wystepuje opéznienie w
odzyskaniu wierzytelnosci uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:
e sytuacji ekonomicznej dtuznika;
e sytuacji ekonomicznej sektora stuzby zdrowia;
e sytuacji prawnej diuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji);
e aktualnych przepis6w prawa regulujacych zasady finansowania, a takze prowadzenia
egzekucji w szczegolnosci wobec jednostek stuzby zdrowia;
e mozliwych strajkdw pracownikdw stuzby zdrowia;
e poziomu zadtuzenia jednostek stuzby zdrowia w tym wobec podmiotéw
uprzywilejowanych;
e dziatan restrukturyzacyjnych podejmowanych przez i wobec jednostek stuzby zdrowia;
e poziomu finansowania i dofinansowania jednostek stuzby zdrowia;
e poziomu kompetencji kadry zarzadzajacej jednostkami stuzby zdrowia;
e zaangazowania organdéw zatozycielskich w procesy restrukturyzacyjne jednostek
stuzby zdrowia.
Odnoszac sie do portfela wierzytelnosci jednostek innych niz publiczne samodzielne zaktady
opieki zdrowotnej, Zarzad Spétki Electus S.A. ocenia ryzyko kredytowe jako niewielkie.

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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37.3.

Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu, wykorzystujac
oferty ustug bankowych, monitorujac przeptywy pieniezne oraz dopasowujac zapadalnosé
aktywéw i zobowigzan finansowych. Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci jest to
bardzo istotny czynnik ryzyka. Umiejetne zarzgdzanie ptynnoscia wymaga kontroli sptywu
naleznosci i utrzymania réwnowagi pomiedzy naleznosciami i zobowigzaniami, w tym
wynikajacymi z terminéw spfaty Obligacji. W celu ograniczenia tego ryzyka, Grupa m.in.
korzysta z wtasnej rozbudowanej bazy danych, tzw. Ratingu Publicznych Placéwek Zdrowia,
ktéra pozwala na ocene zdolnosci ptatniczych jednostki budzetowe;.

W sytuacji awaryjnej Grupa moze odstgpi¢ od zawierania nowych transakcji i cato$é wptywow
przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowaé terminy sptat zobowigzan
handlowych.

W dniu 1 lipca 2011 r. weszta w zycie Ustawa z dnia 15 kwietnia 2011 r. o dziatalnosci
leczniczej. Nowa Ustawa, uchyla unormowania obowigzujacej do tej pory Ustawy z dnia 30
sierpnia 1991r. o zakladach opieki zdrowotnej. W zwigzku z dokonanym zabiegiem
legislacyjnym polegajacym na uchyleniu w catosci dotychczasowej regulacji pojawity sie
watpliwosci dotyczace statusu prawnego SPZOZ zwigzane z uchyleniem réwniez przepisu art.
35 b Ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej przyznajgcym samodzielnym publicznych
zaktadom opieki zdrowotnej osobowos¢ prawng co w Swietle podstawowych zasadach prawa
cywilnego jest niezbedne aby dany podmiot mégt posiada¢ osobowos¢ prawng a tym samym
m.in. moégt by¢ strong zobowigzan a takze posiada¢ zdolno$é sadowa. Kwestia osobowosci
prawnej budzi obecnie watpliwosci prawne, ktére zakonczy najprawdopodobniej dopiero
interwencja legislatora i stosowna zmiana obowigzujacych przepiséw prawa.

Niezaleznie od powyzszego w ocenie Spétki na gruncie nowej regulacji zwréci¢ nalezy uwage
w szczegblnosci na rozwigzania dotyczace gospodarki finansowej oraz przeksztatcen
organizacyjnych SPZOZ. Ustawa o dziatalnosci leczniczej zawiera rozwigzania majace stuzyé
wzmocnieniu nadzoru wiascicielskiego organu zatozycielskiego oraz zwiekszeniu
odpowiedzialnosci organu zatozycielskiego za sytuacje finansowg SPZ0OZ. W przypadku gdy
SPZOZ osiagnie ujemny wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie,
organ zatozycielski moze w ciagu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego
SPZOZ za dany rok obrotowy, pokry¢ ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy
organ zatozycielski nie ureguluje ujemnego wyniku finansowego  powinien w ciggu
nastepnych 12 miesiecy podja¢ uchwate o zmianie formy organizacyjno — prawnej albo o
likwidacji SPZOZ. Majac na uwadze regulacje przejsciowe nalezy uznaé, ze pierwsze decyzje
zwigzane z zaistnieniem ujemnego wyniku finansowego beda podejmowane w Il potowie 2013
r. Odmiennie niz w obowigzujacej ustawie o zaktadach opieki zdrowotnej przyjeto, ze okres od
dnia otwarcia likwidacji do dnia jej zakonczenia nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy i
jednoczesnie nie mozna przediuza¢ terminu zakonczenia likwidacji. Analogicznie jak na
gruncie obecnej regulacji po zakonczeniu likwidacji zobowigzania i naleznosci SPZOZ jak
rowniez jego majatek stajg sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa albo uczelni
medycznej, albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

Ustawa wprowadza rowniez rozwigzania dotyczace przeksztatcenia SPZOZ w spotke
kapitatowg bez koniecznosci jego likwidacji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztatcenia
jest ustalenie wskaznika zadtuzenia takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowigzan
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dtugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe
SPZOZ do sumy jego przychodéw. Od wartosci tego wskaznika zaleze¢ bedzie wartosé
zobowigzan, ktére przejmuje lub moze przeja¢ podmiot tworzacy. Jezeli przepisy ustawy nie
stanowig inaczej, powstata w wyniku przeksztaicenia spétka kapitatowa wstepuje we
wszystkie prawa i obowigzki, ktérych podmiotem byt SPZOZ. Elementami wsparcia tego
procesu bedzie umorzenie zobowigzan publicznoprawnych zaktadu oraz udzielenie dotaciji
podmiotom tworzacym w wysokosci wartosci umorzonych, w wyniku ugody, kwoty gtéwnej lub
odsetek z tytutu zobowigzan cywilnoprawnych lub zobowigzan cywilnoprawnych wynikajacych
z zaciagnietych kredytéw bankowych.

Zdaniem Spotki niezaleznie od opisanych mechanizméw wsparcia, podobnie jak miatoby to
miejsce w zwigzku z ewentualnymi przeksztatceniami na gruncie opisanego powyzej tzw.
Planu ,B” istotna zmiana struktury w zakresie formy prawnej wykorzystywanej dla
prowadzenia dziatalnosci w zakresie swiadczen ustug opieki zdrowotnej, w przypadku gdy
struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus S.A. z jednej strony
bedzie oznacza¢ poprawe zasad zarzadzania i prowadzenia gospodarki finansowej przez
szpital z drugiej za$ oznacza¢ bedzie przede wszystkim pojawienie sie ryzyka upadtosci, ktére
to ryzyko w odniesieniu do SPZOZ nie istnieje.

W ocenie Spétki nalezy podkreslié, ze kluczowym elementem majacym wptyw na jako$é
zobowigzan SP ZOZ i ich biezaca obstuge ma istnienie, stabilnos¢ i wysokos¢ kontraktu takiej
jednostki z Narodowym Funduszem Zdrowia a nie jego zdolno$¢ upadtosciowa, ktéra bedzie
miata jednak istotne znaczenie na etapie analizy ryzyka dokonywanej w momencie
podejmowania decyzji 0 zaangazowaniu srodkéw finansowych w taka jednostke. Nalezy tez
zauwazy¢, ze powstate w wyniku przeksztatcen podmioty beda zawiera¢ z Narodowym
Funduszem Zdrowia umowy o swiadczenie ustug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak
ma to miejsce do tej pory. Jak wskazano juz powyzej Ustawa o dziatalnosci leczniczej réwniez
wprowadza obowigzek uzyskiwania zgody podmiotu tworzacego na czynnos¢ prawng majacq
na celu zmiane wierzyciela SP ZOZ.

Grupa na biezaco analizuje pojawiajace sie projekty ustaw regulujgcych zasady
funkcjonowania jednostek sektora ochrony zdrowia jak réwniez zmiany obowigzujacych oraz
projektowanych regulacji a takze $ledzi sposéb ich stosowania przez adresatow norm
prawnych i jednoczesnie dostosowuje przyjete metody dziatania do zmieniajgcego sie
otoczenia prawnego i ekonomicznego.

Jednoczesnie jednak zauwazy¢ nalezy, ze, istnieje znaczna niepewno$¢ w zakresie
stabilnosci regulacji prawnych i ich wyktadni majaca znaczenie dla otoczenia prawnego w
jakim dziata Grupa, szczegdlnie gdy czes¢ regulacji ze wzgledu na ich wysokg wrazliwos¢
spoteczng moze znajdowaé swoje uzasadnienie w motywacjach politycznych, a nie wytacznie
na gruncie kategorii prawnych i ekonomicznych.

W dniu 22 grudnia 2010 r weszta w zycie zmiana Ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej, ktorej
istotnym elementem byto wprowadzenie obowigzku uzyskania zgody podmiotu tworzacego na
czynnos$¢ prawng majaca na celu zmiane wierzyciela, w przypadku zobowigzan SPZOZ.
Zgodnie ze zmienionym art. 53 Ustawy podmiot ktéry utworzyt zaktad, wydajac zgode albo
odmawiajac jej wydania, w oparciu o analize sytuacji finansowej i wynik finansowy SPZOZ za
rok poprzedni powinien braé pod uwage konieczno$¢ zapewnienia ciggtosci udzielania
Swiadczen zdrowotnych. Wprowadzona regulacja dotyczy zobowigzan SPZ0OZ powstatych po
tej dacie i obowigzywata do daty wejscie w zycie Ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o
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dziatalnosci leczniczej tj. do dnia 1 lipca 2011 r. Nowa ustawa réwniez przewiduje analogiczng
regulacje przy czym w przeciwienstwie do regulacji dotychczasowej nie zawiera ograniczen
czasowych co do daty powstania zobowigzan, ktérych regulacja dotyczy.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Grupa w swojej dziatalnosci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajace z rodzaju
stosowanych przez Grupe aktywow. W ich strukturze znajdujg sie aktywa, ktérych
oprocentowanie oparte jest na statej bgadz zmiennej stopie procentowej. Oprdcz ciggtego
monitorowania stop procentowych Grupa minimalizuje niekorzystne dla transakcji wahania
stép procentowych Grupa stosuje transakcje zabezpieczajaca typu Interest Rate Swap (IRS).
Instrument ten ma za zadanie ograniczy¢ straty wynikajace z podwyzszonej stopy
procentowej. Umowa IRS dotyczy =zobowigzania kredytowego finansujacego zakup
wierzytelnosci od Gminy Pabianice.

Ryzyko zmiany stép procentowych dotyczy przede wszystkim krétkoterminowych zobowigzan
finansowych — kredytow i pozyczek oraz emisji obligacji. Na dzien 30 czerwca 2011 roku
zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow wynosza 13 610 tys. ziotych, w tym zobowigzania
krétkoterminowe 7 897 tys. ztotych, a z tytutu emisji obligacji 156 983 tys. ztotych, w tym
zobowigzania krotkoterminowe 74 079 tys. ztotych.

W zwigzku z tym, iz odsetki od kredytow, pozyczek oraz obligacji sa naliczane wg zmiennej
stopy procentowej i przy hipotetycznym zatozeniu wzrostu oprocentowania o 0,5 %, koszty
finansowe za rok 2011 wzrostyby o 850 tys. ztotych w skali roku.

Odsetki od pozyczek udzielanych przez Spétke w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig
naliczane sg wg statej stopy procentowej, ustalanej w momencie zawierania pozyczki, wobec
czego zmiana stop rynkowych nie skutkuje zmiang przychodéw osigganych z tytutu
udzielonych pozyczek.

Ponizej przedstawiono opisane wyzej ryzyka w podziale na kategorie instrumentow
finansowych: aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe:

Ryzyko w podziale na kategorie
rynkowe ptynnosci kredytowe ZK,T;T;}:“S: ;’g_
Aktywa finansowe
Pozyczki X
Wierzytelnosci windykacyjne| X
Naleznosci X X
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego| X
Kredyty i pozyczki X X
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji X X
Zobowiazania z tytutu dostaw| X
Zobowigzania z tytutu nabycia wierzytelnosci X
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Ryzyko zmian regulacji prawnych.

Dochodzenie naleznosci wobec samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej (dalej
SPZ0OZ) co do zasady odbywa sie na podstawie przepiséw regulujacych postepowania
sgdowe i egzekucyjne réwniez wobec innych podmiotéw, a wiec w szczegolnosci Ustawy z
dnia Kodeks 17 listopad 1964 r. Postepowania Cywilnego oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o komornikach sadowych i egzekucji. Odstepstwa od przyjetych regut moga wynikac i
w przesztosci wynikaty z ustaw dotyczacych restrukturyzacji sektora Stuzby Zdrowia. Przepisy
te na ten moment nie majg jednak istotnego znaczenia ze wzgledu na zakonczenie
prowadzonych postepowan restrukturyzacyjnych. W ocenie Spotki réwniez obowiazujaca od
19 kwietnia 2010 r. zmiana art. 831 KPC ograniczajgca warto$¢ srodkéw przystugujacych
SPZ0OZ w szczegolnosci od NFZ podlegajacych zajeciu do 25% kazdorazowej wyptaty oraz
wytgczajaca mozliwosci egzekucyjne w odniesieniu do produktow leczniczych oraz wyrobdéw
medycznych niezbednych do funkcjonowania zaktadu opieki zdrowotnej nie miata do tej pory
istotnego wptywu na dziatalnos¢ Spéiki.

Sektor publicznej stuzby zdrowia objety jest kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod
nazwa ,Ratujemy polskie szpitale” - Uchwata Nr 58 /2009 Rady Ministréw z dnia 27 kwietnia
2009 r. w sprawie ustanowienia programu wieloletniego pod nazwg ,Wsparcie jednostek
samorzadu terytorialnego w dziataniach stabilizujgcych system ochrony zdrowia” tzw. Plan
.B”. Zatozeniem tego programu jest likwidacja istotnej czesci funkcjonujacych SPZOZ,
przejecie zobowigzan szpitala przez organy zatozycielskie ijednoczesnie przejecie
obowiazkéw w zakresie Swiadczen ustug opieki zdrowotnej przez nowopowstate spoftki
kapitatowe. Postepowania prowadzone w ramach tego programu jak do tej pory nie mialy
jednak znaczacego wptywu na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke. Zgodnie z
zapowiedziami przedstawicieli Ministerstwa Zdrowia wnioski dot. uczestnictwa w tym
programie bedzie mozna sktada¢ do sierpnia 2011 r. zas sam program ma sie zakonczyc¢
jeszcze w roku 2011 r. Po tym terminie miatyby obowigzywaé rozwigzania przewidziane w
projekcie Ustawy o dziatalnosci lecznicze;

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. zostata uchwalona zmiana Ustawy o zaktadach opieki
zdrowotnej, ktorej istotnym elementem jest wprowadzenie obowigzku uzyskania zgody
podmiotu tworzgcego na czynnosé prawng majaca na celu zmiane wierzyciela, w przypadku
zobowigzan SPZOZ'. Zgodnie ze zmienionym art. 53 Ustawy podmiot ktéry utworzyt zaktad,
wydajac zgode albo odmawiajac jej wydania, powinien bra¢ pod uwage koniecznosé
zapewnienia ciggtosci udzielania swiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize sytuaciji
finansowej i wynik finansowy SPZOZ za rok poprzedni’.

Opisane przepisy w ocenie Spoétki moga ograniczy¢ ptynnos¢ w zakresie obrotu
wierzytelnosciami oraz wydtuzy¢ procesy decyzyjne w tym zakresie a takze spowodowaé
zmiane struktury umoéw zawieranych przez Spétke poprzez zmniejszenie ilosci zawieranych
umow przelewu wierzytelnosci i zwiekszenie zawieranych umoéw windykacji. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze zmiany te nie wytaczajag mozliwosci dokonania przelewu takiej wierzytelnosci
a jedynie wprowadzajg obowigzek uzyskania zgody na takg czynnos¢ i jednoczesnie nie
obejmujag uméw na podstawie, ktérych nastepowaé bedzie dochodzenie wierzytelnosci
w imieniu wierzyciela.

! Ustawa weszla w zycie 22.12.2010
*Ustawa stosuje sie do zobowigzan publicznego zaktadu opieki zdrowotnej powstatych po wejsciu w zycie Ustawy
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W dniu 18 marca 2011 r. Sejm Rzeczypospolitej Polskiej uchwalit ustawe o dziatalnosci
leczniczej  reformujacq stuzbe zdrowia, natomiast w dniu 31 marca 2011r. Senat
Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzit do Ustawy kilkadziesiat poprawek i przekazat ponownie
do Sejmu. . Zgodnie z art. 217 Ustawy ma ona wejs¢ w zycie z dniem 1 maja 2011r. .

W ocenie Spétki zwréci¢ nalezy uwage w szczegdlnosci na rozwigzania dotyczace gospodarki
finansowej oraz przeksztatcen organizacyjnych SPZOZ wynikajace z uchwalonej Ustawy o
dziatalnosci leczniczej. Ustawa zawiera rozwigzania majgce stuzyé wzmocnieniu nadzoru
wiascicielskiego organu zatozycielskiego oraz zwiekszeniu odpowiedzialnosci organu
zatozycielskiego za sytuacje finansowg SPZOZ. W przypadku gdy SPZOZ osiagnie ujemny
wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie, organ zatozycielski moze
w ciggu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego SPZOZ za dany rok
obrotowy, pokry¢é ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy organ zatozycielski nie
ureguluje ujemnego wyniku finansowego powinien w ciggu nastepnych 12 miesiecy podjac
uchwate o zmianie formy organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Odmiennie niz w
obowigzujacej ustawie o zaktadach opieki zdrowotnej przyjeto, ze okres od dnia otwarcia
likwidacji do dnia jej zakonczenia nie moze byé¢ dtuzszy niz 12 miesiecy i jednoczesnie nie
mozna przediuza¢ terminu zakonczenia likwidacji. Analogicznie jak na gruncie obecnej
regulacji po zakonczeniu likwidacji zobowigzania inaleznosci SPZOZ jak roéwniez jego
majatek stajg sie zobowigzaniami i naleznosciami Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej,
albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

Ustawa wprowadza réwniez rozwigzania dotyczace przeksztatcenia SPZOZ w spotke
kapitatowg bez koniecznosci jego likwidacji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztatcenia
jest ustalenie wskaznika zadtuzenia takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowigzan
diugoterminowych i krotkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe
SPZOZ do sumy jego przychodéw. Od wartosci tego wskaznika zaleze¢ bedzie wartosé
zobowigzan, ktére przejmuje lub moze przejaé¢ podmiot tworzacy.

Jezeli przepisy ustawy nie stanowig inaczej, powstata w wyniku przeksztatcenia spétka
kapitatowa wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki, ktérych podmiotem byt SPZOZ.
Elementami wsparcia tego procesu bedzie umorzenie zobowigzan publicznoprawnych
zaktadu oraz udzielenie dotacji podmiotom tworzacym w wysokosci wartosci umorzonych, w
wyniku ugody, kwoty gtownej lub odsetek z tytutu zobowigzan cywilnoprawnych lub
zobowigzan cywilnoprawnych wynikajacych z zaciagnietych kredytéw bankowych.

Zdaniem Spotki niezaleznie od opisanych mechanizméw wsparcia, podobnie jak miatoby to
miejsce w zwigzku z ewentualnymi przeksztatceniami na gruncie tzw. Planu ,B” istotna zmiana
struktury w zakresie formy prawnej wykorzystywanej dla prowadzenia dziatalnosci w zakresie
Swiadczen ustug opieki zdrowotnej, w przypadku gdy struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w
portfelu wierzytelnosci Electus SA z jednej strony bedzie oznacza¢ poprawe zasad
zarzadzania i prowadzenia gospodarki finansowej przez szpital z drugiej zas oznacza¢ bedzie
przede wszystkim pojawienie sie ryzyka upadtosci, ktére to ryzyko w odniesieniu do SPZOZ
nie istnieje.

W ocenie Spétki nalezy podkresli€, ze kluczowym elementem majacym wptyw na jakos¢
zobowigzan SP ZOZ i ich biezaca obstuge ma istnienie i wysokos$¢ kontraktu takiej jednostki z
Narodowym Funduszem Zdrowia a nie jego zdolno$¢ upadtosciowa, ktéra bedzie miata jednak
istotne znaczenie na etapie analizy ryzyka dokonywanej w momencie podejmowania decyzji o
zaangazowaniu $rodkéw finansowych w taka jednostke. Nalezy tez zauwazy¢, ze powstate w
wyniku przeksztatcen podmioty beda zawiera¢ z Narodowym Funduszem Zdrowia umowy o
Swiadczenie ustug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak ma to miejsce do tej pory.
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38.

Ustawa o dziatalnosci leczniczej réwniez wprowadza obowigzek uzyskiwania zgody podmiotu
tworzacego na czynno$¢ prawng majaca na celu zmiane wierzyciela SP ZOZ.

Grupa na biezaco analizuje pojawiajace sie projekty ustaw regulujacych zasady
funkcjonowania jednostek sektora ochrony zdrowia jak réwniez zmiany obowigzujacych oraz
projektowanych regulacji i jednoczesnie dostosowuje przyjete metody dziatania do
zmieniajgcego sie otoczenia prawnego i ekonomicznego.

Jednoczesnie jednak, istnieje znaczna niepewnosé w zakresie stabilnosci regulacji prawnych
majacych znaczenie dla otoczenia prawnego w jakim dziata Grupa, szczegdblnie gdy czesc
regulacji ze wzgledu na ich wysokg wrazliwo$¢ spoteczng moze znajdowaé swoje
uzasadnienie w motywacjach politycznych, a nie wylacznie na gruncie kategorii prawnych
i ekonomicznych.

INFORMACJE DODATKOWE

W 2011 roku Grupa Kapitalowa nie bedzie ponosi¢ naktadéw zwigzanych z ochrong

Srodowiska.
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C. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPOLKI ELECTUS SA

SKROCONY BILANS

AKTYWA NOTA 30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010
A AKTYWA TRWALE 97 093 88 304 82 535
l. Wartosci niematerialne 231 205 188
1. Inne warto$ci niematerialne 231 205 188
. Srodki trwate 1029 1210 1322
a) urzadzenia techniczne i maszyny 312 346 370
b) $rodki transportu 611 699 733
c) inne $rodki trwate 37 44 76
2. Srodki trwate w budowie 69 121 142
L. Naleznosci diugoterminowe - - -
V. Inwestycje diugoterminowe 94 502 86 104 80 740
1. Nieruchomosci 17614 17614 11734
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 76 888 68 490 69 006
a) w jednostkach powigzanych 5 167 167
b) w pozostatych jednostkach 76 883 68 323 68 839
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
V. dochodowego 30 1331 785 286
B. AKTYWA OBROTOWE 220 171 177 266 135 897
l. Zapasy - - 3
. Naleznosci krétkoterminowe 19 66 491 45 495 31051
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 5099 13 4
a) z tyt. dostaw i ustug 4 13 4
b) inne 5095 - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 61392 45 482 31047
a) z tyt. dostaw i ustug 47 342 19729 15876
z tyt.podatkéw, dotacji cet ub.spotecznych i
b) zdrowotnych oraz innych $wiadczen 673 864 -
c) inne 13377 24889 15163
d) dochodzone na drodze sadowej - - 8
L. Inwestycje krétkoterminowe 17 153 680 131771 104 843
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 153 680 131771 104 843
a) w jednostkach powigzanych 9225 4500 5205
- inne papiery warto$ciowe 9225 4499 3590
- udzielone pozyczki 1247
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - 1 368
b) w pozostatych jednostkach 142 566 116 768 82 020
- inne papiery wartosciowe - - 6 744
- udzielone pozyczki 10 879 4535 99
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 131 687 112 232 75178
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1889 10 504 17 717
Suma Aktywow 317 264 265 570 218 432

Data sporzadzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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PASYWA NOTA 30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010
A. Kapitat (fundusz) wiasny 20 116 469 123 227 115716
. Kapitat (fundusz) podstawowy 961 961 961
L. Kapitat (fundusz) zapasowy 112 266 104 845 104 845
. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
V. Zysk (strata) netto 3 242 17 421 9910
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 200 795 142 343 102 716
. Rezerwy na zobowiazania 22 4541 8 1604
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 30 4429 3779 1416
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 30 112 307 -
3. Pozostate rezerwy - - 188
L. Zobowigzania dtugoterminowe 23 94 076 35388 16 305
1. Wobec jednostek powigzanych 5000 - 54
2. Wobec pozostatych jednostek 89 076 35 388 16 250
a) kredyty i pozyczki 5713 3065 -
b) z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 82904 31868 16 046
c) inne zobowigzania finansowe 141 106 -
d) inne 318 348 204
. Zobowigzania krotkoterminowe 23 102 176 102 869 84 807
1. Wobec jednostek powigzanych 28 89 27
a) z tyt. dostaw i ustug 28 35 27
b) inne - 53 -
2. Wobec pozostatych jednostek 102 149 102 780 84 780
a) kredyty i pozyczki 7 897 2438 5360
b) z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 74 079 78102 53 494
c) inne zobowigzania finansowe 19019 21022 18 678
d) z tyt. dostaw i ustug 360 545 159
e) z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 338 310 6 543
f) z tyt. wynagrodzen 220 191 210
q) inne 236 173 337

Suma Pasywow 317 264 265 570 218 432

Sporzadzit:

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NOTA 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,
A. w tym: 19 003 38 431 22927
Al Przychody ze sprzedazy 26 19 003 38 431 22 927
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 7 203 14 386 7 249
B.I. Amortyzacja 234 560 279
B.II. Zuzycie materiatéw i energii 209 443 172
B.1II. Ustugi obce 2140 5000 2023
B.IV. Podatki i optaty 566 298 635
B.V. Koszty swiadczen pracowniczych 2930 5163 2443
B.VI. Pozostate koszty rodzajowe 1123 2 921 1698
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 11798 24 046 15678
D. Pozostate przychody operacyjne 480 7 443 458
E. Pozostate koszty operacyjne 134 936 96
F. Zysk (strata) z dzitalnosci operacyjnej (C+D-E) 12146 30 553 16 040
G. Przychody finansowe 28 2755 3438 2060
H. Koszty finansowe 29 10 742 12180 5959
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 4159 21 811 12140
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - J.1I) - - -
K. Zysk (strata) brutto (I1+/-J) 4159 21 811 12140
L. Podatek dochodowy 30 917 4 390 2230

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

M. (zwieksz. straty) - - -

N. Zysk (strata) netto (K-L-M), w tym: 3242 17 421 9910

0. Zysk netto na jedna akcje 0,0018

P. Zysk zanaulizowany netto 10 753 22 457

R. Zysk zanaulizowany netto na jedng akcje 0,0011 0,0023
Sporzadzit:

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Zysk/strata netto za okres 3 242 17 421 9910
Inne catkowite dochody - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - - -
Zyski (straty) aktuarialne z tyt. programéw
okreslonych swiadczen emerytalnych - - -
Podatek docbodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow - - -
Inne catkowite dochody netto - - -
Catkowity dochod za okres 3242 17 421 9910

Wybrane dane finansowe w walucie Euro
w tys. Euro 30-06-2011 31-12-2010 30-06-2010

AKTYWA TRWALE 24 355 22 297 19908
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Inwestycje dtugoterminowe 23705 21742 19475
AKTYWA OBROTOWE 55 228 44 761 32779
Naleznosci krétkoterminowe 16 679 11 488 7 490
Inwestycje krétkoterminowe 38 549 33273 25 289
Suma Aktywoéw 79 581 67 058 52 688
Kapitat (fundusz) wtasny 29 215 31116 27912
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 50 367 35 942 24776
Zobowiazania dtugoterminowe 23598 8 936 3933
Zobowiazania krétkoterminowe 25 630 25 975 20 456
Suma Pasywéw 79 581 67 058 52 688
Przychody ze sprzedazy netto 4790 9597 5726
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1816 3593 1810
Zysk (strata) ze sprzedazy 2974 6 005 3915
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej 3062 7 630 4006
Zysk (strata) z dziat. gospodarczej 1048 5447 3032
Zysk (strata) netto 817 4 350 2475

Dla pozycji Rachunku Zyskéw i Strat zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca:

6 m-cy 2011 roku — 3,9673 Euro
2010 rok — 4,0044 Euro

6 m-cy 2010 roku — 4,0042 Euro

Dla pozyciji bilansowych zastosowano kurs na dzien:

30.06.2011 rok — 3,9866 Euro
31.12.2010 rok — 3,9603 Euro
30.06.2010 rok — 4,1458 Euro

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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< za okres za okres za okres
SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

l. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 123 227 105 806 105 806
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 123 227 101 838

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 961 961 961

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) -
- z tytutu sprzedazy spétki - kapitaty nie dajace kontroli -

1.2. Kapital zaktadowy na koniec okresu 961 961 961

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu
3. Akcje wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

3.1. Akcje wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 104 845 83 674 83 674

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 7 421 21171 21171
a) zwiekszenia (z tytutu) 7 421 21171 21171
- podziatu zysku 7 421 21171 21171
- reklasyfikacja pozyczki
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycia straty
- rozliczenie kosztéw emisji

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 112 266 104 845 104 845

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 17 421 21171 21 171

a) zwiekszenia

b) zmniejszenia 17 421 21171 21171
- wyptata dywidendy 10 000
- zwiekszenie kapitatu zapasowego 7 421 21171 21171

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -

8. Wynik netto 3242 17 421 9910
a) zysk netto 17 421 9910
b) strata netto -
¢) odpisy z zysku netto

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 116 469 123 227 115716

Sporzadzit:

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Zd OKres Zda OKres Za OKres
Nota 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata ) brutto 4158 21 811 12140
1. Korekty razem: - 45710 - 37 464 16 287
1 Amortyzacja (+) 234 560 279
2 Podatek zaptacony - 795 - 7613
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)(+/-) 4780 - 720 511
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (+/-) - -
5 Zmiana stanu rezerw (+/-) 225 95 1898
6 Zmiana stanu zapasow (+/-) 0 3
7 Zmiana stanu naleznosci (+/-) 25 - 50247 - 5209 29516
Zmiana stany zob. krétkoterm., z wyjatkiem pozyczek i
8 kredytow (+/-) 25 - 2235 - 19171 - 15 657
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (+/-) - 3 80
10 Inne korekty (+/-) 25 2332 - 5489 - 260
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) - 41552 - 15 653 28 427
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -
| Whptywy wartosci niematerialnych 647 4941 1357
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
1 trwatych 39 118
2 Zbycie inwestyciji -
3 Inne wptywy z aktywéw finansowych 25 608 4823 1357
4 Inne wplywy inwestycyjne -
1l Wydatki - 11153 - 6686 - 872
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
1 trwatych - 83 - 706 - 426
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne -
3 Nabycie aktywow finansowych 25 - 11070 - 5980 - 445
SrodKi pienigzne netlo z dzialalnosci inwestycyjnej (1 + 1
m_ ) - 10506 - 1745 486
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -
| Wptywy 60 420 126 200 46 671
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
1 instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu -
2 Kredyty i pozyczki 8108 10 520 7500
3 Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 51 960 105 782 32818
4 Inne wptywy finansowe 25 352 9898 6 353
I Wydatki - 16978 - 103182 - 62 850
1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych -
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - 10 000
3 Inne niz wydatki na rzecz wtascicieli, z tytutu podziatu zysku -
4 Sptaty kredytéw i pozyczek - - 23437 - 20 509
5 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - 70706 - 38 849
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych - 1583 - 166
7 Odsetki - 6825 - 8169 - 511
8 Inne wydatki finansowe 25 - - 704 - 2980
m Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (I-11) 43 443 23018 - 16 178
D Przeptywy pieniezne netto razem (A.Ill+/-Blll+/-ClII) - 8615 5620 12734
E Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 25 - 8615 5620 12734
F Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 10 504 4884 4884
G Srodki pienigzne na koniec okresu 1889 10 504 17 618
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 448 488
Sporzadzit:

Data sporzgdzenia: 31 sierpnia 2011 roku
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INFORMACJE OGOLNE

Srodroczne sprawozdanie finansowe Spétki Electus SA obejmuje okres obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 30 czerwca 2011roku oraz zawiera dane poréwnawcze z okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku i na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Electus SA (“Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym nr 799/2003 z dnia 06.02.2003 roku.
Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000156248. Spoéice nadano numer statystyczny REGON
390745870 Siedziba Spoétki miesci sie w 59-300 Lubin, ul. Stowianska 17. Jednostka posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Lubinie nr NIP- 692-22-31-277.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony. Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatania
Spotki jest:

- Posrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane, w ramach posrednictwo —

obrét wierzytelnosciami i w tym zakresie: konsulting, posrednictwo handlowe i

ustugi finansowe

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Srédroczne sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
po 30 czerwca 2011 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Spotka posiada zabezpieczone finansowanie na rok obrotowy 2011

oraz jest w trakcie uzgadniania finansowania planéw rozwojowych.

W dniu 21 lipca 2011 r. Spotka zawarta z Raiffeisen Bank Polska S.A. umowe o kredyt
nieodnawialny w kwocie 20 000 tys. zt. Podpisany zostat rowniez aneks do umowy o odnawialny
kredyt w rachunku biezgcym, na mocy ktérego zmianie z 15 000 tys. zt na 10 000 tys. zt ulegta kwota

kredytu oraz zmienione zostaty zabezpieczenia sptaty kredytu.

Zdaniem Zarzadu na dzieh podpisania sprawozdania finansowego nie wystepuja okolicznosci
wskazujgce na mozliwos¢ wystepowania zakidcen w finansowaniu biezacej dziatalnosci Spotki oraz

jej planéw rozwojowych.
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3.1.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuije okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011
roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz 31
grudnia 2010 roku.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w tysigcach ztotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach podane zostaly z wiekszg dokfadnoscia. Waluta funkcjonalng, jak i
sprawozdawczg Spotki jest ztoty polski (PLN).

Zarzad zatwierdzit niniejsze $rédroczne sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu 31 sierpnia
2011 roku. Wraz z niniejszym $rdédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym publikowane
jest $rédroczne, skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2011

zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 31 sierpnia 2011 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, srédroczne skrocone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi przez Spotki
zasadami rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie
Europejska oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowag
Spotki. Natomiast wynik finansowy oraz sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggnie¢ i sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen. Niniejsze $rédroczne
skrocone sprawozdanie finansowe nalezy czytaé facznie ze sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 roku. Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢

w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) a szczeg6lnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.
MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”)
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3.2.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srdédrocznego skroconego sprawozdania do publikacji, biorac
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez
Grupe Kapitatowg dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe Kapitalowg =zasad
rachunkowosci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi

przez Unie Europejska

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W pierwszym pétroczu 2011 roku nie nastapity zmiany stosowanych przez Spétke zasad
rachunkowos$ci.

Sporzadzajac $rédroczne sprawozdanie finansowe Spétka stosuje takie same zasady
rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w przypadku rocznego sprawozdania finansowego, po
uwzglednieniu zmian zasad rachunkowosci, kiére zostaty wprowadzone po zakonczeniu ostatniego
roku obrotowego, ktére majg by¢ wziete pod uwage przy sporzadzaniu nastepnego rocznego
sprawozdania finansowego. W niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym sa
przestrzegane te same zasady rachunkowosci, metody obliczeniowe co w rocznym sprawozdaniu

finansowym sporzadzonym na 31.12.2010.
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D. DANE OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ELECTUS SA

1. INWESTYCJE

1.1.  Inwestycje dfugoterminowe

Do inwestycji dtugoterminowych zaliczaja sie miedzy innymi udziaty w Spétce zaleznej ujmowane wg
ceny nabycia. Na dzien 30 czerwca 2011 roku w pozycji bilansowej Inwestycji dtugoterminowych
Spétka Electus S.A. wykazuje réwniez udziaty, akcje i inne papiery wartosciowe w pozostatych

jednostkach, inne diugoterminowe aktywa finansowe oraz inwestycje w nieruchomosci.

30.06.2011
Inne
diugotermi-
Nieruchomosc nowe aktywa Udziaty lub
i inwestycyjne finansowe akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego: 17 614 16 000 52 490 86 104
Wartos¢ brutto 17 614 16 000 52 490 86 104
Umorzenie - - - -
Odpisy aktualizujgce - - - -
Zwigkszenia, w tym: - - 8 560 8 560
Nabycie - - 8 560 8 560
Aktualizacja wartosci - -
Udziat w wyniku jednostek - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 162 162
Sprzedaz - - 162 162
Amortyzacja okresu - - - -
Aktualizacja wartosci - - - -
Udziat w wyniku jednostek - - - -
Saldo zamkniecia, z tego: 17 614 16 000 60 888 94 502
Wartos¢ brutto - - -

Umorzenie - - -

Odpisy aktualizujace - - -
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31.12.2010
Inne

diugotermi-
Nieruchomosc nowe aktywa Udziaty lub

i inwestycyjne finansowe akcje Razem

Saldo otwarcia, z tego:

15 000 -

15 000

Wartos¢ brutto
Umorzenie
Odpisy aktualizujgce

15 000 -

15000

Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek
Zmniejszenia, w tym:
Sprzedaz

Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek

Saldo zamkniecia, z tego:

17 614
11734
5880

52 490
52 490

1000
1000

71104
65 224
5880

Wartosc¢ brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujgce

30.06.2010

Inne
Nieruchomosci

diugoterminowe

aktywa finansowe

Diugoterminowe

aktywa finansowe
inne papiery
wartosciowe

Diugoterminowe
aktywa finansowe -
udziaty lub akcje

Saldo otwarcia, z tego:
Wartos¢ brutto

Umorzenie

Odpisy aktualizujace
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Aktualizacja warto$ci
Udziat w wyniku jednostek
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym:
Sprzedaz

Amortyzacja okresu
Aktualizacja wartosci
Udziat w wyniku jednostek
Przeniesienie do aktywow
Saldo zamkniecia, z tego:

11734

11734

15000
15000

1000

16 000

167
167

50 823

50 990

2016
2000

16 16

2016

Wartos$¢ brutto

11734

16 000

50990

2016

Umorzenie

Odpisy aktualizujace
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2. PRZYCHODY | KOSZTY

Ro6znice pomiedzy przychodami i kosztami w srédrocznym skréconym sprawozdaniu jednostkowym i
Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg nieistotne. Wszystkie
istotne przychody i koszty zostaly opisane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzieh 30 czerwca 2011 r.

3. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Naleznosci od jednostek powigzanych 5099 13 4
z tyt. dostaw i ustug: 4 13 4
z tytutu wyptaconych zaliczek 5095 -

Naleznosci od pozostatych jednostek 61 392 45 482 31 047
z tyt. dostaw i ustug 47 342 19 729 15 876

z tyt.podatkéw, dotacji cet ubezp.spotecznych

. . . f 673 864 -
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

inne 13 377 24 889 15 163
dochodzone na drodze sadowe;j - - 8
Razem naleznosci krétkoterminowe 66 491 45 495 31 051

4. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

Zobowigzania z tytutu leasingu S 51 158
Krdyty i pozyczki 7 897 2 438 5 360
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 74079 78102 53 494
Zobowigzania z tytutu nabytych wierztelnosci 19019 21021 18 678
Zobowigzania z tytutu podatkéw 338 310 6 543
Pozostate zobowigzania 838 946 575
Razem zobowiazania krotkoterminowe 102176 102 869 84 808
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6. INFORMACJE DODATKOWE

Wszystkie pozostate istotne informacje zostaty zamieszczone w $rédrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Electus S.A. sporzadzonym na
dzien na 30 czerwca 2011 roku.

Lubin, dnia 31 sierpnia 2011 roku

Podpisy:

tukasz Jagietto - Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci Prezes Zarzadu

Wioleta Btochowiak - Wiceprezes Zarzadu = i

Sporzadzit:

Natalia Rakowiecka — Kierownik w Departamencie KSiegoOWOSCi ...........cc. coveiiiiiiiiiiiiniiiieenn,

Data sporzadzenia: 31 sierpnia 2011 roku 65



