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ELECTUS S.A $rédroczny raport Zarzadu od dnia 01.07.2010

1. WSTEP
Spétka przekazuje srodroczny raport zarzadu, zgodnie z § 82 ust. 9 i 11 Rozporzadzenia Ministra

Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (wraz z pézniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz.259).

Od dnia 10 lutego 2010 r. do dnia przekazania niniejszego raportu grupe kapitatowa Electus S.A.
tworza nastepujace podmioty:

Electus Spoétka Akcyjna (Spdtka, Emitent) z siedzibg w Lubinie, ul. Stowianska 17, wpisana do

Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla
Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy KRS; jako podmiot dominujacy. 100%
udziatbw w kapitale zaktadowym spotki Electus S.A. i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spétki Electus S.A. nalezy do Domu Maklerskiego IDM S.A. Electus S.A. jest
przedsiebiorstwem wyspecjalizowanym we wspieraniu ptynnosci finansowej sektora publicznego.
Podstawowym obszarem dziatalnosci jest finansowanie oraz restrukturyzacja zobowigzan zaktadéw
publicznej opieki zdrowotnej, a takze jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka udziela pozyczek i
nabywa wymagalne i niewymagalne wierzytelno$ci na wiasny rachunek, a nastepnie dokonuje ich
restrukturyzaciji. Podstawowa korzyscig klientéw ze $wiadczonych ustug jest fakt, ze proces ten
umozliwia wierzycielowi sprawne odzyskanie naleznosci, co usprawnia przeptyw gotéwki i odblokowuje
limity dostaw dla danego kontrahenta Samodzielnego Publicznego Zaktadu Opieki Zdrowotnej
(SPZOZ). Taki model biznesowy niesie réwniez wiele zalet dla dtuznika, poniewaz umozliwia spfate
zobowigzan w ramach dtugoterminowego porozumienia, wspierajac jego ptynnos¢. Warto podkresilic,
ze koncentracja Electus S.A. na obstudze sektora publicznego ze szczegdlnym uwzglednieniem sektora
SPZOZ powoduje, iz katalog produktowy nie jest zamkniety, a Spétka stale identyfikuje potrzeby swoich

klientéw i tworzy dla nich najlepsze z mozliwych rozwigzan.

W ofercie Electus S.A. znajdujg sie produkty skierowane zaréwno do wierzycieli jak i podmiotow

zadtuzonych:

e produkty kierowane do kontrahentéw Stuzby Zdrowia i jednostek budzetowych skarbu panstwa:
— poreczenie zobowigzan,
— finansowanie naleznosci,
— factoring.

e produkty kierowane do podmiotéw zadtuzonych:
— finansowanie zobowigzan,
— finansowanie inwestycji,
— pozyczka.
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Electus Project A Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie, ul. Stowianska, wpisana do Rejestru KRS pod
numerem KRS 0000351900.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ma by¢ dziatalno$¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci. Spotka

nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej. Kapitat zaktadowy Electus Projekt A Sp. z 0.0. wynosit
pierwotnie 5.000,00 zi. (stownie: pie¢ tysiecy ziotych) i dzielit sie na pie¢ réwnych niepodzielnych
udziatbw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt. (stownie: jeden tysiac ztotych) za udziat. Udziaty, ktore
zostaly pokryte wktadem pienieznym, objgt w catosci Electus S.A. W chwili obecnej w trakcie
rozpoznania jest wniosek o rejestracje zmian, w tym podwyzszenia kapitatu do kwoty 10 854 000 zt w
drodze utworzenia 10 849 udziatéw, ktére zostaty objete w nastepujacy sposéb:

- 157 udziatéw przez Electus S.A. (wktad pieniezny),

- 10 692 udziatéw przez Artis spétka z 0.0. (wkiad niepieniezny- nieruchomosci).

Electus Project B. Sp. z 0.0. z siedzibg w Lubinie, ul. Stowianska, wpisana do Rejestru KRS pod
numerem KRS 0000351469. Kapitat zakiadowy Electus Projekt B Sp z o0.0. wynosi 5.000,00 zi.

(stownie: pie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na pie¢ réwnych niepodzielnych udziatéw o wartosci

nominalnej 1.000,00 zt. (stownie: jeden tysigc ztotych) za udziat. Udziaty, kt6re zostaty pokryte wktadem
pienieznym, objat w catosci Electus S.A. Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci ma by¢ dziatalnosé
inwestycyjna na rynku nieruchomosci. Spoétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Przedstawione spotki z Grupy Electus nie podlegajg konsolidacji na dzien przekazania niniejszego
raportu okresowego.

Electus S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej DM IDM S.A. od maja 2006 roku.

2. ISTOTNE INFORMACJE OBEJMUJACE OKRES OD ROZPOCZECIA POLROCZA DO DNIA
PUBLIKACJI RAPORTU ORAZ ICH WPLYW NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA
ORAZ WYNIKI SPOLKI ELECTUS S.A. | KONTROLOWANEJ PRZEZ NIEGO JEDNOSTKI

a) istotne zdarzenia
e Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej
Od dnia 16 lipca 2010 r. powotany do Zarzadu Spotki zostat Pan Jacek Rynski na stanowisko
Prezesa, a skiad Zarzadu spétki Electus S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:
- Jacek Rynski — Prezes Zarzadu,
- Wioleta Btochowiak — Wiceprezes Zarzadu.
Z dniem 30 czerwca 2010 r. wygasta kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej Pandéw Jarostawa
Dziewy, Barttomieja Wigzowskiego oraz Waldemara Falenty. Pan Waldemar Falenta zostat

powotany z dniem 01 lipca 2010 r. ponownie do sktadu Rady.
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Walne Zgromadzenie z dniem 1 lipca 2010 r. powierzyto funkcje Przewodniczacego Rady

Nadzorczej Panu Grzegorzowi Leszczynskiemu.

Majac powyzsze na uwadze od dnia 1 lipca 2010 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
Zarzadu Rada Nadzorcza Spétki dziata w sktadzie 7 osobowym:

- Grzegorz Leszczynski - przewodniczacy RN

- Rafat Abratanski - cztonek RN
- Waldemar Falenta - cztonek RN
- Lukasz Jagietto - cztonek RN
- Tadeusz DuszynskKi - cztonek RN

- Michat Aleksander Kornatowski - cztonek RN

- Zdzistaw Jan Piekarski - cztonek RN

e W dniu 30 sierpnia 2010 roku zostata zawarta umowa przelewu wierzytelno$ci pomiedzy
Electus S.A. a Presto Sp. z 0.0., na mocy ktérej Electus S.A. przenosi na Presto Sp. z o.o.
wierzytelnos¢ wobec Archeron Capital Management Ltd w tacznej kwocie 3 663 tys. zt. za cene
3 612 tys. zt., ptatng w terminie 220 dni od daty zawarcia niniejszej umowy. W celu zapewnienia
zaptaty ceny Presto Sp. z 0.0. udziela Electus S.A. zabezpieczenia prawnego w postaci hipoteki
zwyklej w kwocie 3 612 tys. zt. na nieruchomosci gruntowej nalezacej do Presto Sp. z o.0.
Strony okreslity rowniez pozostate prawa i obowigzki stron umowy.

e W zwigzku ze zmieniajacym sie otoczeniem prawnym Spoétka zwraca uwage na nastepujacy
kontekst prawny prowadzonej dziatalnosci zwigzanej z dochodzeniem naleznosci wobec
jednostek stuzby zdrowia.

Dochodzenie naleznosci wobec samodzielnych publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej (dalej SPZOZ) co
do zasady odbywa sie na podstawie przepiséw regulujacych postepowania sgdowe i egzekucyjne réwniez
wobec innych podmiotéw, a wiec w szczegdlnosci Ustawy z dnia Kodeks 17 listopad 1964 r.
Postepowania Cywilnego oraz Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach sgdowych i egzekucji.
Odstepstwa od przyjetych regut moga wynika¢ iw przesziosci wynikalty z ustaw dotyczacych
restrukturyzacji sektora Stuzby Zdrowia. Przepisy te na ten moment nie majg jednak istotnego znaczenia
ze wzgledu na zakonczenie prowadzonych postepowan restrukturyzacyjnych.. W ocenie Spétki réwniez
obowiazujaca od 19 kwietnia 2010 r. zmiana art. 831 KPC ograniczajgca wartos¢ srodkéw przystugujacych
SPZ0OZ w szczegolnosci od NFZ podlegajacych zajeciu do 25 % kazdorazowej wyptaty oraz wytaczajaca
mozliwosci egzekucyjne w odniesieniu do produktéw leczniczych oraz wyrobéw medycznych niezbednych
do funkcjonowania zaktadu opieki zdrowotnej nie miata do tej pory istotnego wptywu na dziatalno$é Spotki.

Sektor publicznej stuzby zdrowia objety jest kolejnym programem restrukturyzacyjnym pod nazwag
.Ratujemy polskie szpitale” - Uchwata Nr 58 /2009 Rady Ministrow z dnia 27 kwietnia 2009 r. w sprawie
ustanowienia programu wieloletniego pod nazwag ,Wsparcie jednostek samorzadu terytorialnego w
dziataniach stabilizujgcych system ochrony zdrowia’- tzw. Plan ,B”. Zatozeniem tego programu jest
likwidacja istotnej czesci funkcjonujacych SPZOZ, przejecie zobowigzan szpitala przez organy

zatozycielskie i jednoczesnie przejecie obowigzkéw w zakresie $wiadczen ustug opieki zdrowotnej przez
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nowopowstate spotki kapitatowe. Postepowania prowadzone w ramach tego programu jak do tej pory nie
mialy jednak znaczacego wptywu na dziatalno$¢ prowadzong przez Spoétke.

W dniu 22 pazdziernika 2010 r. zostata uchwalona zmiana Ustawy o zaktadach opieki zdrowotnej, ktére;
istotnym elementem jest wprowadzenie obowigzku uzyskania zgody podmiotu tworzgacego na czynnosc
prawng majaca na celu zmiane wierzyciela, w przypadku zobowigzan SPZOZ. Zgodnie ze zmienionym art.
53 Ustawy podmiot ktéry utworzyt zaktad, wydajac zgode albo odmawiajac jej wydania, powinien bra¢ pod
uwage konieczno$¢ zapewnienia ciggtosci udzielania swiadczen zdrowotnych oraz w oparciu o analize
sytuacji finansowej i wynik finansowy SPZOZ za rok poprzedni.

Opisane przepisy w ocenie Spotki moga ograniczyé ptynno$é w zakresie obrotu wierzytelnosciami oraz
wydtuzyé procesy decyzyjne w tym zakresie a takze spowodowa¢ zmiane struktury umoéw zawieranych
przez Spoétke poprzez zmniejszenie ilosci zawieranych umoéw przelewu wierzytelnosci i zwiekszenie
zawieranych umow windykacji. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany te nie wytaczajg mozliwosci
dokonania przelewu takiej wierzytelnosci a jedynie wprowadzajg obowigzek uzyskania zgody na taka
czynnos¢ i jednoczesnie nie obejmujg uméw na podstawie, kitérych nastepowacé bedzie dochodzenie
wierzytelnosci w imieniu wierzyciela. Ustawa wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia jej ogtoszenia
i dotyczy¢ bedzie zobowigzan, ktore powstang po dacie wejscia w zycia Ustawy.

W dniu 14 pazdziernika 2010 r. Rada Ministrow przyjeta pakiet ustaw reformujacych stuzbe zdrowia
obejmujacy w szczegdlnosci projekt ustawy o dziatalnosci leczniczej. Zgodnie z art. 210 Projektu Ustawy
ma ona wejs¢ w zycie w terminie 3 miesiecy od daty jej ogtoszenia.

W ocenie Spoétki zwrdci¢ nalezy uwage w szczegdlnosci na rozwigzania dotyczace gospodarki finansowe;
oraz przeksztatcen organizacyjnych SPZOZ wynikajace z przyjetego projekiu Ustawy o dziatalnosci
leczniczej. Projekt zawiera rozwigzania majace stuzyé wzmocnieniu nadzoru wiascicielskiego organu
zatozycielskiego oraz zwiekszeniu odpowiedzialnosci organu zatozycielskiego za sytuacje finansowag
SPZOZ. W przypadku gdy SPZOZ osiagnie ujemny wynik finansowy liczony zgodnie z zasadami opisanymi
w projekcie ustawy, organ zatozycielski moze w ciggu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania
finansowego SPZOZ za dany rok obrotowy, pokry¢ ujemny wyniki finansowy jednostki. W sytuacji, gdy
organ zatozycielski nie ureguluje ujemnego wyniku finansowego powinien w ciggu nastepnych 12 miesiecy
podja¢ uchwate o zmianie formy organizacyjno — prawnej albo o likwidacji SPZOZ. Odmiennie niz
w obowigzujacej ustawie o zakiadach opieki zdrowotnej przyjeto, ze okres od dnia otwarcia likwidacji do
dnia jej zakonczenia nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy i jednoczes$nie nie mozna przedtuzac terminu
zakonczenia likwidacji. Analogicznie jak na gruncie obecnej regulacji po zakonczeniu likwidaciji
zobowiagzania i naleznosci SPZOZ jak réwniez jego majatek staja sie zobowigzaniami i naleznosciami
Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej, albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

Projekt ustawy wprowadza réwniez rozwigzania dotyczace przeksztatcenia SPZOZ w spétke kapitatowg
bez koniecznosci jego likwidacji. Istotnym czynnikiem procedury przeksztatcenia jest ustalenie wskaznika
zadtuzenia takiej jednostki liczonego jako relacja sumy zobowigzan diugoterminowych i krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krotkoterminowe SPZOZ do sumy jego przychodéw. Od wartosci tego
wskaznika zaleze¢ bedzie warto$¢ zobowigzan, ktore przejmuje lub moze przeja¢ podmiot tworzacy.

Jezeli przepisy ustawy nie stanowig inaczej, powstata w wyniku przeksztatcenia spotka kapitatowa

wstepuje we wszystkie prawa i obowigzki, ktérych podmiotem byt SPZOZ.
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a)

Elementami wsparcia tego procesu bedzie umorzenie zobowigzan publicznoprawnych zaktadu oraz
udzielenie dotacji podmiotom tworzacym w wysokosci warto$ci umorzonych, w wyniku ugody, kwoty
gtéwnej lub odsetek z tytutu zobowigzan cywilnoprawnych lub zobowigzan cywilnoprawnych wynikajacych
z zaciggnietych kredytéw bankowych.

Zdaniem Spéiki niezaleznie od opisanych mechanizméw wsparcia, podobnie jak miatoby to miejsce w
zwigzku z ewentualnymi przeksztaiceniami na gruncie tzw. Planu ,B” istotna zmiana struktury w zakresie
formy prawnej wykorzystywanej dla prowadzenia dziatalnosci w zakresie $wiadczen ustug opieki
zdrowotnej, w przypadku gdy struktura ta znajdzie odzwierciedlenie w portfelu wierzytelnosci Electus SA z
jednej strony bedzie oznacza¢ poprawe zasad zarzadzania i prowadzenia gospodarki finansowej przez
szpital z drugiej za$ oznaczaé bedzie przede wszystkim pojawienie sie ryzyka upadtosci, ktére to ryzyko w
odniesieniu do SPZOZ nie istnieje.

W ocenie Spétki nalezy podkreslic, ze kluczowym elementem majacym wptyw na jako$¢ zobowigzan
SPZQOZ i ich biezaca obstuge ma istnienie i wysokos¢é kontraktu takiej jednostki z Narodowym Funduszem
Zdrowia a nie jego zdolnos$¢ upadtosciowa, ktéra bedzie miata jednak istotne znaczenie na etapie analizy
ryzyka dokonywanej w momencie podejmowania decyzji o zaangazowaniu srodkéw finansowych w takg
jednostke. Nalezy tez zauwazyé, ze powstate w wyniku przeksztatceh podmioty beda zawiera¢ z
Narodowym Funduszem Zdrowia umowy o $wiadczenie ustug zdrowotnych co do zasady analogicznie jak
ma to miejsce do tej pory.

Projekt ustawy o dziatalnosci leczniczej réwniez wprowadza obowigzek uzyskiwania zgody podmiotu
tworzacego na czynno$¢ prawng majaca na celu zmiane wierzyciela SPZOZ.

Spétka na biezaco analizuje pojawiajace sie projekty ustaw regulujacych zasady funkcjonowania jednostek
sektora ochrony zdrowia jak rowniez zmiany obowigzujacych oraz projektowanych regulacji i jednoczesnie
dostosowuje przyjete metody dziatania do zmieniajacego sie otoczenia prawnego i ekonomicznego.
Jednoczesdnie jednak istnieje znaczna niepewno$¢ w zakresie stabilnosci regulacji prawnych majacych
znaczenie dla otoczenia prawnego w jakim dziata Spétka, szczegdlnie gdy czes¢ regulacji ze wzgledu na
ich wysoka wrazliwos¢ spoteczng moze znajdowac swoje uzasadnienie w motywacjach politycznych a nie

wytacznie na gruncie kategorii prawnych i ekonomicznych.

istotne transakcje
Spoétka w okresie od 01 lipca 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r. nie zawierata znaczacych inwestycji
finansowych. Electus S.A. jako gtdwne inwestycje finansowe uznaje inwestycje zwigzane z dziatalnoscig

podstawowa, ktorych wartos¢ przekroczyta 10% kapitatow wiasnych Spotki.

OGOLNY OPIS SYTUACJI MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ ORAZ WYNIKOW SPOLKI
ELECTUS S.A. ORAZ JEDNOSTKI PRZEZ NIEGO KONTROLOWANEJ ZA OKRES OD
ROZPOCZECIA POLROCZA DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU.

wyniki finansowe spétki Electus S.A. (dane w tys z#)
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Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2009 31.12.2009 30.09.2010
1 2
AlAktywa trwate 2010 16 843 82 584
|.|Wartosci niematerialne i prawne 185 165 198
1|Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2|Wartosc¢ firmy - - -
3|Inne wartosci niematerialne i prawne 185 165 198
4]Zaliczki na wartosci niemat. i prawne - - -
I.|Rzeczowe aktywa trwate 1234 1189 1322
1|Srodki trwate 1165 1094 1177
a)|grunty (w tym prawo uzyt. wiecz. gruntu) - - -
b)|budynki, lokale, obiekty inz.lad. i wod. - - -
c)lurzadzenia techniczne i maszyny 353 363 356
d)|$rodki transportu 688 595 772
e)linne srodki trwate 196 136 49
2|Srodki trwate w budowie 69 96 145
3|Zaliczki na $rodki trwate w budowie . - -
lll.|Naleznosci dlugoterminowe - - -
1]Od jednostek powigzanych - - -
2|Od pozostatych jednostek - - -
IV.]Inwestycje diugoterminowe - 15 000 80 752
1|Nieruchomosci - - 11 734
2|Wartosci niematerialne i prawne - - -
3| Dtugoterminowe aktywa finansowe . 15 000 69
a)|W jednostkach powigzanych - - 167
-ludziaty lub akcje - - 167
b)]W pozostatych jednostkach - 15 000 68 851
-ludziaty i akcje - - 50 823
-linne papiery wartosciowe - - 2 028
-ludzielone pozyczki - - -
-|linne dtugoterminowe aktywa finansowe - 15 000 16 000
4]Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V.|Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 592 489 313
1|Aktywa z tyt. odroczonego podat. dochod. 592 489 313
2]Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
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B|Aktywa obrotowe 245 147 230 783 141 016
I.|Zapasy 3 3 9
1|Materiaty 3 3 9

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

2
3
4 Towary
5

Zaliczki na dostawy

Il|Naleznosci krétkoterminowe 24 281 43 239 32 901
1]Naleznosci od jednostek powigzanych 1 951 7
a)|z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 1 1 7
-|do 12 miesiecy 1 1 7
b)|inne - 950 -
2|Naleznosci od pozostatych jednostek 24 280 42 287 32894
a)|z tyt. dostaw i ustug, o okresie sptat 8813 26 665 17 839
|do 12 miesiecy 8813 26 665 17 839
b)| z tyt. pod., dotaciji, cet, ubezp. spot. 191 235 55
c)| Inne 15 267 15 380 14 992
d)|dochodzone na drodze sadowej 8 8 8
lil|Inwestycje krétkoterminowe 215 472 180 750 107 878
1]Krotkoterminowe aktywa finansowe 51135 53 313 107 878
a)]w jednostkach powigzanych 51135 53313 6129

udziaty lub akcje . . -

-linne papiery warto$ciowe 3707 3755 4529
-ludzielone pozyczki 1773 1185 1279
-linne krétkoterminowe aktywa finansowe 45 656 48 374 321
b)]w pozostatych jednostkach 143 735 122 553 87 780
-ludziaty lub akcje - - -
-linne papiery warto$ciowe 710 689 6 754
-|udzielone pozyczki 30 530 12 974 593
-linne krétkoterminowe aktywa finansowe 112 494 108 890 80 434
c)|srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 20 602 4 884 13 969
-|$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 20 602 4884 13 965
-linne $rodki pieniezne - - 4

inne aktywa pieniezne - - -

2|Inne inwestycje krétkoterminowe

IV.|Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokres. . i} 228

V.]Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5391 6 791

AKTYWA RAZEM 247 157 247 626 223 601

Data sporzqdzenia: 19.11.2010 r.
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Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.09.2009 31.12.2009 30.09.2010
AlKapitat (fundusz) wtasny 96 032 105 806 119 316
I.|Kapitat (fundusz) podstawowy 961 961 961
1l.|Nalez. wptaty na kap. Pod. (wielk. ujem) - - -
lll.JUdzialy (akcje) wiasne (wlk. ujemna) . . .
IV |Kapitat (fundusz) zapasowy 83 674 83 674 104 845
V.|Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny . . .
VI.|Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe . . .
VIL|Zysk (strata) z lat ubiegtych . - .
VIIl|Zysk (strata) netto 11 398 21171 13510
1X.JOdpisy z zysku netto w roku obrot.(w.-) . - -
BJZobowiazania i rezerwy na zobowigzania 151 125 141 820 104 284
|.|Rezerwy na zobowigzania 4997 6011 360
1|Rezerwa z tyt. Odroczonego pod. doch. 4776 5879 172
2|Rezerwa na $wiad. emerytal i podobne . - -
-|Dtugoterminowa - - -
-|Krétkoterminowa - - -
3|Pozostate rezerwy 221 132 188
-|Dtugoterminowe - - -
-|Krétkoterminowe 221 132 188
Il.|Zobowiazania diugoterminowe 30 401 33733 1449
1]wobec jednostek powigzanych . 54 .
2|wobec pozostatych jednostek 30 401 33 679 1449
a)|kredyty i pozyczki 3896 2432 -
b)|z tyt. emisji dtuznych pap. wartosciow. 26 425 31 202 1071
c)|Inne zobowigzania finansowe - - -
d)]inne 80 45 377
lllJZobowiazania krotkoterminowe 115 727 102 077 102 406
1|wobec jednostek powigzanych 2 765 27 87
a)|z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 50 27 34
-|do 12 miesigcy 50 27 34
b)jinne 2715 - 53
2|wobec pozostatych jednostek 112 963 102 050 102 289
a)|kredyty i pozyczki 22 888 15937 5 396
b)|z tyt. emisji dtuznych pap. wartosciow. 47 309 44 369 74 582
c)|Inne zobowigzania finansowe 41032 40 745 21343
d)|z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagal 259 176 268
-{do 12 miesiecy 259 176 268
e)|zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f)|zobowigzania wekslowe - - -
g)|z tyt. podat., cet, ubez. i innych $wiad 388 344 315
h)|z tytutu wynagrodzen 556 194 207
i)|inne 530 284 178
3|Fundusze specjalne . - 29
IV.|Rozliczenia miedzyokresowe . - 70
Inne rozliczenia miedzyokresowe . - 70
-|Dtugoterminowe - - -
- Krétkoterminowe - - 70
PASYWA RAZEM 247 157 247 626 223 601

Data sporzqdzenia: 19.11.2010 r.
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okres od:|  stan na Stan na Stan na
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT okres do: | 30.09.2009 31.12.2009 30.09.2010
1
Al Przychody ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 29 270 45 625 30 837
[|Przychody z dyskonta 21 691 29 260 22 607

I1|Przychody z prowizji 4073 12 421 7926

IIl.JPrzychody ze sprzedazy wierzytelnosci - - -

IV.|Pozostate przychody 95 98 67

V.|Przychody z pozyczek 3411 3 846 238
B| Koszty dziatalnosci operacyjnej 9716 12919 10 200
| Amortyzacja 553 704 anM
Il.JZuzycie materiatéw i energii 313 423 204

IIl.JUstugi obce 2 397 3830 2914

IV.|Podatki i optaty 139 214 697

V |Wynagrodzenia 3308 4029 3190

VI.|Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczen 442 561 497

VIl.|Pozostate koszty rodzajowe 2 564 3159 2167

VIII.|Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiat. . - -
C|Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 19 554 32 706 20 638
D|Pozostate przychody operacyjne 492 668 668
I.|Zysk ze zbycia niefinansowych akt. trwat 71 72 20

Il.|Dotacje - - -

Ill.] Pozostate przychody operacyjne 420 596 648
E|Pozostate koszty operacyjne 84 184 263
|.|Strata ze zbycia niefinans. akt. trw. . - -

II.] Aktualizacja wartosci aktywéw niefinans. . . -

Ill.}Inne koszty operacyjne 84 184 263
F| Zysk (strata) z dzial. operac. (C+D-E) 19 962 33190 21 042
G| Przychody finansowe 2536 4344 2 447

I|[Dywidendy i udziaty w zyskach . . -
I1.|Odsetki 304 590 842

IIl.)Zysk ze zbycia inwestycji . . 1209

IV.|Aktualizacja wartosci inwestycji . 1400 -

V]inne 2232 2 354 396
H| Koszty finansowe 8 803 11 403 8 524
I.|Odsetki 1722 2 166 644
Il.|Strata ze zbycia inwestycji - - -

lIl.JAktualizacja wartosci inwestycji . . .

V]inne 7 082 9 237 7879

I| Zysk (strata) z dziat. gosp. (F+G-H) 13695 26 131 14 966
K| Zysk (strata) brutto (I+/-J) 13 695 26 131 14 966
L| Podatek dochodowy 2297 4960 1455

M| Pozost. obow. zmn. zysku (zw. straty) - - -

N| Zysk (strata) netto (K-L-M) 11 398 21171 13 510

Data sporzqdzenia: 19.11.2010 r.
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Stan na
30.09.2009

Stan na
31.12.2009

Stan na
30.09.2010

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

84 634

105 806

- zmiana prezentaciji

84 634

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

84 634

84 634

105 806

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

961

961

961

.|Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwigkszenia emisja akcji

b) zmniejszenia (z tytutu)

1.2,

N

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

961

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1.

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

N
N

. |[Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.1.

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

65517

65517

83674

4.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

18 157

18 157

21171

a) zwigkszenia (z tytutu)

18 157

18157

21171

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

18157

21171

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty z lat ubiegtych

- korekta btedu

4.2,

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

83 674

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenia (z tytutu)

- przeszacowania kapitatu z aktualizacji wyceny

b) zmniejszenia (z tytutu)

5.2.

N

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.

.|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (zwigkszenie kapitatu zapasowego)

6.2.

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

18 157

18157

21171

7.1.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

18 157

18 157

21171

7.2.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach

18 157

18157

21171

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

18 157

18157

21171

-podwyzszenmia kapitatu zapasowego

18 157

18157

21171

- pokrycia straty z lat ubiegtych

7.3.

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4.

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.5.

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach

a) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

7.6.

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7.

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

11398

21171

13510

a) zysk netto

11398

21171

13510

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

96 032

105 806

119 316

m Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

odziatu zysku (pokrycia straty)

96 032

105 806

119 316

Data sporzqdzenia: 19.11.2010 r.
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za okres za okres za okres
Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.01.2009 - 01.01.2009 - 01.01.2010 -
30.09.2009 31.12.2009 30.09.2010
A. | Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

I. [Zysk (strata ) netto 11.398 21171 12344

1l. |Korekty razem: - 11425 |- 34 447 17
1|Amortyzacja (+) 553 704 441
2|Podatek zaptacony _ 1340 |- 2209 5944
3| Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)(+/-) 2172 2115 628
4| Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (+/-) . _ _
5| Zmiana stanu rezerw (+/-) - 1268 |- 2282 |- 5651
6| Zmiana stanu zapas6w (+/-) 40 40 -
7| Zmiana stanu naleznosci (+/-) - 4614 |- 22 711 33 891
8| Zmiana stany zob. krotkoterm., z wyjatkiem pozyczek i kredytow (+/-) R 7322 |- 10370 |- 18 940
9| Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (+/-) - N 176

10| Inne korekty (+/-) 353 267 636

1. |Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 + 1) R 27 |- 13 275 23522

B. | Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

| |Wptywy wartosci niematerialnych i prawnych 16 041 23 971 1290
1|Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 7 81
2|Zbycie inwestyciji
3|Z aktywow finansowych, w tym: 15970 23 890 1 290

a) w jednostkach powigzanych - - -

b) w pozostatych jednostkach 15 970 23 890 1290

- zbycie aktywow finansowych - - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - - -

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych . _ _

- odsetki - - -

- inne wplywy z aktywéw finansowych 15970 23 890 1290
4|Inne wptywy inwestycyjne . _ _

Il [Wydatki 12488 17 416 939
1|Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych %8 248 567
2|Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne N - -
3|Na aktywe finansowe, w tym: 12 391 17 167 278

a) w jednostkach powigzanych - - -

b) w pozostatych jednostkach 12 391 17 167 278

- nabycie aktywow finansowych 12 391 17 167 278
- - 94

1l |Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 +11) 3553 6556 351

C. |Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej ~ R R

| [Wplywy 143 409 170 903 66 709

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu - - -
2|Kredyty i pozyczki
14 994 14 994 9000
3|Emisja dluznych papieréw wartosciowych
120 941 144 489 54 850
4|Inne wptywy finansowe 7473 11 419 2859

Il [Wydatki 127 174 160 140 81496
1|Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych - - -
2|Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - N -
3|Inne niz wydatki na rzecz wiascicieli, z tytutu podziatu zysku - N -
4|Sptaty kredytow i pozyczek

15573 23 988 22 039
5|Wykup diuznych papieréw wartosciowych 104 300 126 010 56 309
6|Z tytutu innych zobowiagzan finansowych - - -
7|Ptatnosci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 238 275 113
8[Odsetki
1672 2115 628
9]Inne wydatki finansowe
5 391 7752 2407
11| Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (I-11)
16 235 10763 |- 14787

D |Przeplywy pienigzne netto razem (A.lll+/-Blll+/-ClIl)

19 761 4043 9 085

E |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

16173 455 9 085

F |Srodki pieniezne na poczatek okresu 841 841 4884

Srodki pieniezne na koniec okresu 20 602 4884 13 969
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 448 448 488

Data sporzqdzenia: 19.11.2010 r.
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b) o0gdiny opis sytuacji majatkowej i finansowej spotki Electus S.A. w Il kwartale 2010 r.

Analizujac wyniki finansowe Electus S.A., osiggniete od dnia 01 lipca 2010 r. do dnia 30 wrzesnia
2010 r. mozna zauwazy¢ dobrg kondycje finansowa, ktdrg Spétka utrzymuje od poczatku swojej
dziatalnosci. Zysk netto wypracowany w Il kw. biezacego roku w poréwnaniu do zysku osiggnietego
za dziewie¢ miesiecy 2009 r jest wyzszy 0 19%.

W Il kwartale 2010 roku Electus S.A. nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

W ramach trwajacego programu emisji obligacji w Raiffeisen Bank Polska S.A. w Il kwartale

biezacego roku Electus S.A. wyemitowat obligacje na 23,56 min zt, natomiast sptacit 16,74 min z.

c) wykaz zdarzen, ktére wystapity po dniu 30 wrzesnia 2010 r., a mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na
przyszte wyniki Spofki to:

o Emisja obligacji.

W dniu 20 pazdziernika Zarzad Electus S.A. podjat uchwate w sprawie emisji obligacji na
okaziciela serii B spotki Electus S.A. Przedmiotem emisji w ramach Programu Emisji Obligacji,
o facznej wartosci 150 min zi, jest 32 tys. obligacji o wartosci 1 tys. zt kazda. Cena emisyjna jest
ustalana przez Zarzad. tgczna warto$¢ nominalna wszystkich dotychczas wyemitowanych
obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji wynosi 32.000 tys. zt (stownie: trzydziesci dwa
miliony ztotych). Obligacje emitowane sa jako obligacje na okaziciela, niezabezpieczone i nie
beda posiadaty formy dokumentu. Obligacje bedg oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej w wysokosci Stawki WIBOR 3M powigkszonej 0 marze w wysokosci 4,00% w skali
roku, z zastrzezeniem, ze dla pierwszego okresu odsetkowego oprocentowanie bedzie wynosito
7,82% w skali roku. Okresy odsetkowe wynosza 3 miesigce. Terminem przydziatu obligacji byt
dzien 20 pazdziernika 2010 r. natomiast dniem wykupu obligacji bedzie dzieh 20 pazdziernika
2013r. Celem emisji obligaciji jest finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.

Oferujacym obligacje jest Bank DnB NORD Polska Spétka Akcyjna.

e W dniu 06.10.2010 r. Electus SA podpisat umowe z Bankiem DnB Nord Polska Spoétka Akcyjna

o limit kredytowy.
Strony okreslity termin i wysokos$¢ limitu kredytowego na kwote 4,64 min zt. Termin sptaty limitu
zostat okreslony na koniec 2016 r. Umowa okresla warunki wstepne, terminy wykorzystania
oraz zabezpieczenia zwigzane z wykonaniem umowy, a jej pozostate warunki nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu uméw.

e Zgodnie z zapisami Umowy sprzedazy udziatébw spétki Zak System Sp. z 0.0. z siedzibg
w Krakowie z dnia 20 lutego 2010 roku zawartg przez Electus S.A. z Work Service Spétka
Akcyjna, zapfata ceny za udzialy, ktére przeszty na wtasnosé¢ Work Service Spétka Akcyjna,
nastgpita w drodze potracenia wierzytelnosci przystugujacej Electus S.A. od Work Service
Spétka Akcyjna, z tytutu zaptaty ceny z wierzytelno$cia przystugujacg Work Service Spotka
Akcyjna od Electus S.A. z tytulu obowigzku zaptaty przez Electus S.A. za 8.000 obligacji serii
F o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda, o tgcznej wartosci 8.000.000,00 zt. Po objeciu obligacji,
nie moga one by¢ przedmiotem sprzedazy na rzecz innych podmiotow przez okres do

1 stycznia 2011 r, zas$ po tej dacie ograniczenie to dotyczy¢ bedzie 25% tacznej liczby obligacii

Data sporzqdzenia: 19.11.2010 r. 13
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serii F.

Dnia 27.10.2010r. Electus S.A. podpisat aneks do Umowy sprzedazy Udziatéw spétki Zak
System Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie z dnia 20 lutego 2010 roku zawartg z Work Service
Spoétka Akcyjng. Aneks méwi o tym, ze Electus S.A. moze dokonac¢ wczesniejszego wykupu
obligacji serii F w wysokosci 8.560.000 ztotych (osiem milionéw piecset szesédziesiat tysiecy
ztotych), a w przypadku skorzystania z prawa wczesniejszego wykupu, cena 8.560.000 ztotych
(osiem milionéw pieéset szesc¢dziesiat tysiecy ziotych) bedzie ptatna w drodze potracenia
umownego z wierzytelnoscig Electus S.A. przystugujaca od Work Service S.A. z tytutu objecia
akcji serii K.

e Dnia 03.11.2010 r. Electus SA przystapit do spotki Medi Staff Spétka z 0.0. (dawniej Zak
System Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie), objgt w jej
podwyzszonym kapitale zaktadowym 32 (trzydziesci dwa) réwne i niepodzielone udziaty, o
wartosci nominalnej 10.000 zt (dziesie¢ tysiecy zitotych) kazdy udziat po cenie 46.875 zi
(czterdziesci szesc¢ tysiecy osiemset siedemdziesiat pie¢ ztotych) kazdy udziat, czyli po cenie
1.500.000 zt (jeden milion piecéset tysiecy ziotych) za wszystkie obejmowane udziaty. Electus
S.A. wszystkie nowoobejmowane udziaty pokryt gotowka, wobec czego nadwyzka cen za nowe
udziaty (ponad ich wartos¢ nominalng) w tacznej kwocie 1.180.000 zt zostata przelana na
kapitat zapasowy Spétki Medi Staff Spétka z o.0..

e W dniu 09.11.2010 r. zostata podpisana umowa z IDM S.A. objecia obligacji imiennych serii
ADY, ktérych termin wykupu przypada na dzien 09.11.2011r. Obligacje oprocentowane sg na
13% w skali roku, a odsetki ptatne w okresach kwartalnych.

e Electus S.A. przeprowadzat znaczace inwestycje finansowe. Electus S.A. uznat jako gtéwne
inwestycje finansowe - inwestycje zwigzane z dziatalnoscig podstawowa, ktérych wartos¢
przekroczyta 10% kapitatéw wiasnych Spotki:

- W dniu 6.10.2010 r. Electus S.A. podpisat umowe finansowania wierzytelnosci
(wierzytelnosci przyszte) z dostawca szpitali, przedmiotem tej umowy jest przelew
wierzytelnosci przysztej jaka bedzie przystugiwa¢ dostawcy, wobec samodzielnego
publicznego zaktadu opieki zdrowotnej, o wartosci 8.000 tys. zt. Na przestrzeni ostatniego
roku Spétka podpisata z tym kontrahentem umowy o tgcznej wartosci 15.994,74 tys. zt.

- W dniu 22.10.2010 r podpisat umowe z dostawcg szpitali na kwote 5469 tys. zt.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz wierzytelnosci dostawcy wobec szpitali. tgczna wartosé
wszystkich uméw podpisanych z tym podmiotem w ciggu ostatnich 12 miesiecy wynosi 16
423 tys. zt. Umowa okresla m.in. warunki przejScia wierzytelnosci, cene za wierzytelnosci,
terminy ptatnosci oraz zabezpieczenia zwigzane z wykonaniem umowy, a jej pozostate
warunki nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.

- W dniu 083 listopada 2010 r. wptynat do siedziby Spoétki aneks z dnia 25 pazdziernika 2010 r.
do umowy subrogacji z dnia 24 wrzesnia 2010 r. od jednego z SP ZOZ. Powyzszy aneks
zwieksza wartos¢ umowy subrogacji do tacznej kwoty 1 322 tys. zt, a taczna warto$¢
porozumien i umow zawartych w okresie ostatnich 12 miesiecy z tym SP ZOZ wynosi 11 596

tys. zt. co przekracza 10% kapitatéw wtasnych emitenta i stanowi podstawe do uznania tej
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umowy jako znaczaca. Umowa subrogacji okresla zasady finansowania zobowigzan SP ZOZ
wobec wierzycieli oraz restrukturyzacji zadtuzenia tej jednostki.

- W dniu 19 listopada 2010 r. zostata podpisana umowa poreczenia naleznosci SP ZOZ
z dostawcg szpitali. Spétka zgodnie z zapisami umowy porecza za zobowigzania SP ZOZ do
tacznej kwoty w wysokosci 4 282 tys. zi. Termin zakonczenia umowy zostat okreslony na
dzien 30.11.2013 r. Umowa okresla prawa i obowigzki stron, warunki wykonania umowy oraz
warunki jej rozwigzania. Laczna wartos¢ wszystkich uméw zawartych w okresie ostatnich 12

miesiecy z tym podmiotem wynosi 18 046 tys. zt.

Umowy te sg umowami standardowymi zawieranymi w naszej dziatalnosci. Nie sg to umowy

o nietypowym charakterze, jednak ze wzgledu na wartos¢, sg umowami istotnymi.

d) czynniki, ktére beda mialy wpltyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynnikiem majacym wptyw na osiagniete wyniki w dalszym ciggu bedzie zwiekszanie wartosci kapitatu
obrotowego z emisji obligacji, ktérych agentem jest w Raiffeisen Bank Polska S.A., a takze Bank DnB
Nord Polska Spétka Akcyjna (Swiadczy ustugi emisji obligacji w programie otwartym na kwote 150 min
zl). W pazdzierniku 2010 roku odbyta sie emisja pierwszej serii obligacji na kwote 32 min zt. Dalsza
emisja obligacji w ramach obu otwartych programéw emisji bedzie wigzata sie rédwniez z wysokim
zasileniem Spotki w kapitat obrotowy.

Ponadto przewiduje sie, ze coraz lepsze wyniki finansowe Spétka moze osiggna¢ poprzez spadek

kosztéw finansowania i zwiekszenie udziatu zewnetrznego finansowania.

Lubin, dnia 19 listopada 2010 r.

Jacek Rynski — Prezes Zarzgdu e

Wioleta Btochowiak- Wiceprezes Zarzadu ..o
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