BB MAZARS

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Akcjonariusza Electus Spétka Akcyjna.

IIL.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Electus
Spotka Akcyjna z siedziba w Lubinie przy ulicy Stowianiskiej 17, na ktore sklada sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka si¢ sumg 327.253 tys. zlotych,

3. rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 886 tys. zlotych,

4. sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity ujemny dochdd w kwocie
841 tys. zlotych,

5. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 10.841 tys.
zlotych,

6. rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
7.046 tys. zlotych,

7. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoséci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnodci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spotki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej Spoélki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnodci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o tym,
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
1 finansowy, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych

stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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MAZARS

IIL.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3. Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadziliémy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez
jednostk¢  zasad rachunkowosci i  znaczacych  szacunk6éw,  sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calodciows ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z
Migdzynarodowych  Standardow  Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczodei Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Va.
Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowo$ci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania

finansowego zwracamy uwage, ze Spolka stosuje metode wyceny wierzytelnosci
windykacyjnych wedtug kosztu zamortyzowanego w spos6b uproszczony.

2 Mazars Audyt Sp. z 0.0. M,/




BEE MAZARS

Vb.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebgdacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z
pozniejszymi zmianami).

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Piekna 18 - MAZARS
Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner

Nr 9686

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku

3 Mazars Audyt Sp. z 0.0.



Raport uzupelniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
Electus S.A.
za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2011 roku



I.  CZESC OGOLNA
1. Charakterystyka Spotki i informacje ogdlne

Electus S.A. zsiedziba w Lubinie, przy ul. Stowianskiej 17, zostala utworzona aktem
notarialnym z dnia 6 lutego 2003 roku, Repertorium A nr 799/2003
i zargjestrowana w dniu 28 marca 2003 roku przez IX Wydzial Gospodarczy Sadu
Rejonowego dla Wroclawia — Fabrycznej we Wroctawiu pod numerem KRS 0000156248,

Electus S.A. kontynuuje dziatalno$¢ spotki Agencja Obrotu Wierzytelnodciami ,Electus” s.c.,
ktora zostata zalozona w 2000 roku.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:

NIP 692-22-31-277 REGON 390745870

Podstawowg dzialalnoscia Spotki jest:

— Obrét wierzytelnodciami,

— Konsulting, posrednictwo handlowe 1 uslugi finansowe w zakresie obrotu
wierzytelnodciami.

Kapital podstawowy Spoétki wynosi 960.916 ztotych i sklada sig z:

— 8.400.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci jednostkowej 0,10 zlotych,
— 1.050.000 akcji na okaziciela serii B o wartodci jednostkowej 0,10 zlotych,
— 159.160 akcji na okaziciela serii C o wartosci jednostkowej 0,10 zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jedynym akcjonariuszem Spotki jest Dom Maklerski IDM
S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat wlasny Sp6tki wynosit 112.861 tys. zlotych.

Na dzien bilansowy w sklad Zarzadu Spotki wchodzili:

— Pan Wiodzimierz DOBROWOLSKI — Prezes Zarzadu,
— Pani Wioleta BLOCHOWIAK — Wiceprezes Zarzadu,
— Pan bLukasz JAGIELLO — Czionek Zarzadu.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. W



Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S. A. na dzied 31 grudnia 2011 roku 2

Rada Nadzorcza Uchwalg z dnia 22 czerwca 2011 roku oddelegowata ze swojego skladu Pana
bukasza Jagiello do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu na okres do dnia
28 wrzednia 2011 roku, na skutek rezygnacji Pana Jacka Rynskiego z pelnienia funkcji
Prezesa Zarzadu.

W dniu 11 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie
powotania z dniem 21 pazdziernika 2011 roku Pana Wiodzimierza Dobrowolskiego do skiadu
Zarzadu Spotki powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spolki podjeta uchwale w sprawie
powolania z dniem 28 pazdziernika 2011 roku Pana Lukasza Jagietto do sktadu Zarzadu
Spotki powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzgdu.

W dniu 29 marca 2012 roku Rada Nadzorcza powolala Pana Leszka Szwedo na Prezesa
Zarzadu Electus S.A., odwolujac jednoczesnie z tej funkcji Pana Wlodzimierza
Dobrowolskiego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawial sie nastepujaco:

— Pan Grzegorz LESZCZYNSKI - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Pan Rafat ABRATANSKI - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Tadeusz DUSZYNSKI - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Waldemar FALENTA - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Michat KORNATOWSKI - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Zdzistaw PIEKARSKI - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Pan Lukasz Jagielto zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 2 lutego 2012 roku Pan Waldemar Falenta zlozyl rezygnacje z pelnienia funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej.

W dniu 2 marca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powolalo Pana Jacka
Legutko do pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej.

W roku 2011 przecietne zatrudnienie wynosito 50 oséb.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuje po stronie aktywow
1 pasywow kwote 327.253 tys. zlotych, rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2011 roku wykazuje zysk netto w kwocie 886 tys. zlotych, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw wykazuje catkowity ujemny dochéd w kwocie 841 tys. ziotych,
rachunek przeptywow pienigznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o
kwote 7.046 tys. ztotych, a zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie
kapitalu wlasnego o kwote 10.841 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. h,\,J




Raport 2 badania sprawozdania finansowego Electus S. A, na dzient 31 grudnia 2011 roku

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje
i wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu Spélki o kompletnym
ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych
i o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére mialy miejsce po dacie bilansu.
Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia
2010 roku, zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
25 maja 2011 roku zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 czerwca 2011
roku.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku zostalo
opublikowane w Monitorze Polskim B w dniu 7 lutego 2012 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok
zakoficzony 31 grudnia 2010 roku w wysokosei 17.421 tys. zlotych w ten sposob, ze 10.000
tys. zlotych przeznaczono na wyplate dywidendy a pozostalg czeé¢ w wysokosei 7.421 tys.
zlotych na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Mazars Audyt Sp.
z 0.0., ktora wydata opinie z uwaga dotyczacg stosowania metody wyceny wierzytelnosci
windykacyjnych wedlug kosztu zamortyzowanego w sposob uproszczony.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorczg w dniu 11 lipca 2011 roku na
Bieglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w dniu 31
grudnia 2011 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp.zo.0., ul.
Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na listg¢ podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 18 lipca 2011 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki w lutym 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organdéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spétki speiniaja wymog niezaleznosci w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S, A. na dzied 31 grudnia 2011 roku 4

. CZESC ANALITYCINA

1. Giéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys. zlotych

iﬁiﬂ‘;ﬂfﬁﬁiﬁl‘z dié‘:“'at oAz SprAwozdanie 2| 4453011 31.12.2010 31.12.2009
Przychody ze sprzedazy 33.475 38.431 45.625
Koszty dziatalnosci operacyjnej 12,728 14.386 12.919
Wynik na sprzedazy 20.747 24.046 32.706
Wynik na dziatalnoéci operacyjnej 19.650 30.553 33.190
Wynik na dzialalnosci gospodarczej 1.275 21.811 26.131
Zysld/strata brutto 1.275 21.811 26.131
Zysk/ strata netto 886 17.421 21.171
Pozostale catkowite dochody netto -1.727 - -
Suma calkowitych dochoddw -841 17.421 21.171
Bilans 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwale 95.900 88.304 16.843
Alktywa obrotowe, w tym: 231.353 177.266 230.783
Naleznosci krédtkoterminowe 66.328 45,495 43.239
Inwestyveje krdtkoterminowe 165.020 131.771 180.750
Aktywa przeznaczone do sprzedazy o) - 6.791
Kapital wlasny 112,386 123.227 105.806
Zobowigzania dlugoterminowe 114.899 35.388 33.733
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 95.190 102.868 102.077
izf?;ngg;z i, emisji dluznych papierdw 71 663 78102 44,369
Inne zobowigzania finansowe 6,467 21.022 40.745
Suma bilansowa 327.253 265.570 247.626

Mazars Audyt Sp. z 0.0, W



Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S. A, na dzien 31 grudnia 2011 roku

2.  Wskazniki efektywnosci dziatania

2011 2010 2009
Naleznodci z tytulu dostaw i uslug
Cykl rotacji naleznosei = S —— * 363 588 dni 188 dni 213 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = - %365 5 dni 6 dni 2 dni

Przychody ze sprzedazy

Wzrost wskaznika cyklu rotacji naleznosci wynika z istotnego wzrostu wartosci naleznosci
wynikajgcych z odsetek oraz prowizji od ostatnio podpisanych uméw zakupu wierzytelnoci.
Jednoczesénie, przychéd wzgledem roku poprzedniego nieznacznie spadi, co rdwniez

wplyneto na wzrost wskaznika.

3. Wskaznik ptynnosci

Optymalna
2011 2010 2009 Wartoéé

Aktywa obrotowe

Wskaznik biezqcej pltynnodei = 2.4 1.7 23 =15
Zobowigzania krétkoterminowe
4.  Wskazniki renfownosci
2011 2010 2009
Zysk/Strata ze sprzedazy
Rentownoéé sprzedazy brutto= * 100% 62 % 63 % 72 %
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownosé sprzedazy netto = — ¥ 100% 2.6 % 45 % 46 %
Przychody ze sprzedazy netto

Zysk/Strata netto
Rentownosé aktywow ogolem = * 100% 0,3 % 7% 9%

Aktywa ogdlem

Zysk/Strata operacyjna
Rentownosé aktywdw operacyjna = - — *100% 6% 12 % 13 %

Aktywa Ugdh:m
Wynik netto

Rentownos¢ kapitatu = * 100% 1 % 12.9 % 19.3 %

Kapital wlasny ogélem

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S, A. na dzient 31 grudnia 2011 roku

5.  Wskaznik wyptacalnosci

2011 2010 2009

Fundusze wilasne

Wskaznik wyptacalnoéei = *100% 344 %
Aktywa ogélem

44,6 % 41,3 %

Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz analiza przedstawionych wskaznikéw,
przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu 1 opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w ciggu
12-tu miesiecy od dnia, na ktory zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. I |



Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S, A. na dzien 31 grudnia 2011 roku

. CZESC SICZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migedzy innymi:

a) Przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009, Nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

b) Przepisy ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, Nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spotek Handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. Nr 94, poz.
1037 z pozniejszymi zmianami),

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

e) Postanowienia Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S, A, na dziei 31 grudnia 2011 roku

1.2. Ocena prawidiowosci sfosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowoéci.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie jednostki i odzwierciedlajg przebieg operacji
gospodarczych w sposob udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiagzujacych zasad
rachunkowogei.

Ksiggi prowadzone sa technika komputerowa przy zapewnieniu wymogéw ustawowych
okreslonych w art. 13 ust. 4 i 5 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe otwarcia ksiag badanego roku obrotowego stanowily dane zatwierdzonego bilansu
na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci jednostka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i
pasywow na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach roku
obrotowego jej wynikow.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
1 sprawozdan finansowych spelnial wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S. A, na dzien 31 grudnia 2011 roku

2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalaczniku stanowigcym integralng czgs¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa

2.1.1. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe stanowia gtownie udzialy w innych jednostkach w kwocie 50.823
tys. zlotych oraz nieruchomosci inwestycyjne wyceniane w wartodci godziwej w kwocie
17.614 tys. zlotych.

2.1.2 Naleznosci krotkoterminowe

Na saldo w wysokosei 66.328 tys. zlotych skladajg sie gtéwnie:

- naleznosci z tytutu naleznych odsetek 1 prowizji od jednostek stuzby zdrowia w kwocie
52.141 tys. ziotych,

- naleznos¢ za sprzedaz udzialow w zdyskontowanej kwocie 11.016 tys. zlotych

2.1.3 Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowily przede wszystkim
wierzytelnoéci ~ windykacyjne od  jednostek  niepowiazanych ~w  wysokosci
145.347 tys. zlotych, udzielone pozyczki w kwocie 9.975 tys. ztotych oraz $rodki pienigzne
na rachunkach bankowych w kwocie 3.458 tys. zlotych.

Spolka wycenia wierzytelnosci windykacyjne stosujac metode wyceny wedlug kosztu
zamortyzowanego w sposdb uproszczony.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Electus S. A. na dzien 31 grudnia 2011 roku 10

2.2. Pasywa

2.2.); Kapital wlasny

Kapital wlasny na 31 grudnia 2011 roku wyniost 112.861 tys. zlotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczyé zysk netto za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku w wysokosei 17.421 tys. zlotych w ten sposob, ze:

-10.000 tys. ztotych przeznaczono na wyplate dywidendy,
- pozostala czgs$¢ zysku w wysokosci 7.421 tys. zlotych na kapitat zapasowy.

Spadek wartosci kapitatu wlasnego w stosunku do 31 grudnia 2010 roku o kwote 10.841 tys.
zlotych wynika z wyplaconej dywidendy w kwocie 10.000 tys. zlotych, zysku netto za rok
2011 w kwocie 886 tys. zlotych oraz ujgcia w kapitale wlasnym ujemnej wyceny aktywow
finansowych w kwocie 1.727 tys. zlotych.

2.2.2. Zobowiazania dlugoterminowe

Na saldo sklada sie glownie dlugoterminowa cze$¢ zobowigzan z tytulu wyemitowanych
obligacji w kwocie 78.699 tys. zlotych oraz zobowiazan z tytutu kredytow bankowych w
kwocie 35.426 tys. zlotych.

2.2.3. Zobowiazania krotkoterminowe

Na saldo skladajg si¢ gléwnie krotkoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji w
kwocie 71.663 tys. zlotych, kredytu bankowego w kwocie 15.989 tys. zlotych oraz z tytulu
zakupu wierzytelnosci windykacyjnych w kwocie 6.467 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.3. Rachunek zyskéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowiacym integralng czgs$é niniejszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczegdlnych elementéw rachunku
zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi zostaly we wszystkich istotnych aspektach
prawidlowo zaliczone do badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie przychody z
dyskonta, prowizji i sprzedazy wierzytelnosci w wysokosci 33.475 tys. zlotych.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 12.728 tys. zlotych odzwierciedlaja we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych i zostaly prawidlowo odniesione do uznanych przychodéw ze sprzedazy w
badanym roku obrotowym.

Koszty finansowe w kwocie 21.598 tys. zlotych stanowia gléwnie kupony obligacyjne i
odsetki od kredytow na finansowanie biezacej dziatalnosci.

2.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodow wykazujace catkowity ujemny dochéd w wysokosci
841 tys. ztotych zostato poprawnie przedstawione w powiazaniu z ksiegami rachunkowymi.

2,5. Informacje dodatkowe o przyjefych zasadach  (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach polityce rachunkowosdci oraz inne objasnienia w
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 grudnia 2011 roku, sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. b‘M_}
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2.6. Rachunek przeptywdw pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych oraz
zestawienia zmian w kapitale wlasnym.

Rachunek przeptywow pieni¢znych oraz zestawienie zmian w kapitale whasnym zostaly we
wszystkich istoinych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czesci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie odpowiada we wszystkich istotnych aspektach wymogom okreslonym w art.
49 Ustawy o Rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z
pdZniejszymi zmianami).

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralna jego czgs¢ stanowi
zalacznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Electus S.A. na dziefi 31 grudnia 2011 roku
przygotowane przez Spoétke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul. Pigkna 18 - MAZARS
Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Kluczowy Biegly Rewident Partner
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Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku
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